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( ) CFE (apital

AVISO LEGAL

IMPORTANTE: Debe leer lo siguiente antes de continuar. Esta presentacion ha sido preparada por CFECapital, S. de R.L. de C.V.
("CFECapital" o el "Administrador") y se le proporciona Unicamente con fines informativos.

El Administrador, sus afiliados o representantes no hacen ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a la exactitud o integridad de
la informacion contenida en este documento o en cualquier otra comunicacién escrita u oral transmitida o puesta a disposiciéon de
cualquier destinatario, y nada debe ser considerado como una promesa o representacion en cuanto al desempefio de cualquier inversién
o de otra manera. ElI Administrador, sus afiliados y representantes renuncian expresamente a cualquier y toda responsabilidad basada,
total o parcialmente, en dicha informacién, errores u omisiones de los mismos. Esta presentacion no constituye una oferta de venta o una
solicitud de compra de valores y no se puede utilizar ni confiar en la evaluacién de los méritos de ninguna inversion. La informacion en
esta presentacion estad actualizada solo a partir de la fecha del presente. En cualquier momento posterior a esta fecha, la informacion
incluida, la informacion sobre el negocio, la situacion financiera, los resultados de las operaciones y las perspectivas de CFE Fibra E
puede haber cambiado. La entrega de esta presentacion no debera, bajo ninguna circunstancia, crear ninguna implicacion de que no
haya habido cambios en los asuntos de la Compafiia después de la fecha del presente.

Esta presentacion contiene declaraciones a futuro. Todas las que no sean declaraciones de hechos histéricos incluidas en la
presentacion son declaraciones a futuro. Estas muestran las expectativas y proyecciones actuales de CFE Fibra E con respecto a su
condicion financiera, resultados de operaciones, planes, objetivos, desempefio futuro y negocios. Pueden incluir, sin limitacién, cualquier
declaracién precedida por, seguida de o que incluya palabras tales como "objetiva", "creer", "esperar”, "apuntar”, "intentar”, "puede”,
"anticipar”, "asumir" , "presupuesto”, "continuar”, "estimar"”, "futuro”, "perspectiva”, "plan”, "potencial”, "predecir”, "voluntad”, "probable”,
"deberia", "podria" y otras palabras o términos de significado similar o negativo. Dichas declaraciones prospectivas implican riesgos
conocidos y desconocidos, incertidumbres y otros factores importantes mas alld del control de CFE Fibra E que podrian hacer que los
resultados reales, el rendimiento o logros de la CFE Fibra E sean sustancialmente diferentes de los esperados por tales declaraciones a
futuro. Dichas declaraciones prospectivas se basan en numerosos supuestos con respecto a las estrategias comerciales presentes y
futuras de CFE Fibra E y el entorno en el que operaran en el futuro.

La presentacion es confidencial y no puede ser reproducida, redistribuida, publicada o transmitida a cualquier otra persona, directa o
indirectamente, en su totalidad o en parte, para cualquier propdsito. Este documento no puede ser eliminado de las instalaciones. Si este
documento se ha recibido por error, debe devolverse inmediatamente al Administrador.
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Estructura de la CFE

CFE Corporativo

|

Generacion Compaiiias de Transmision
Nuclear Generacion
(CFE Genco I-VI)?

@® Unidades de Negocio @ Subsidiarias

‘ ’ [FE[ap]ta/ Fuente: CFECapital

Distribucion

;r‘
Distribucién

(16 Unidades de
Negocio)

Filiales

Comercializacion

Suministro  Suministro Comercio de Contratos
Basico Calificado® Combustible Legados
(CFEnergia) (CFE ICL)

Comercio de Servicios
Combustible Financieros
(CFE Internacional) (CFECapital)

Servicios de Telecomunicaciones
(CFE Telecomunicaciones e Internet
para Todos)



Industria eléctrica en México?

Comercializacion + Los proveedores calificados
representan a los usuarios y

— [ \ generadores en el MEM*.

f[=——— > - '7 ——————— + Los proveedores basicos no
» participan en el mercado y
Acuerdos bilaterales . . venden electricidad solo a los
Suministro calificado usuarios basicos.

y comercializacion* . .
Usuarios Finales

4 A > A )
Suministro de Usuarios calificados

Mercado Spot altimo recurso* (>1MW)

Generacion Mercado Eléctrico Mayorista

4 R
CFE

Subsidiarias de -
Generacion

o £ w || &t

Suministro béasico?* Usuarios basicos

Generadores privados Subastas (<IMW)
- J \- / - J - J
* Particulares y CFE

* Los generadores privados Transmision3 Distribucién3 afiliadas/subsidiarias
pueden patrticipar en el sector
a través de contratos

* Los usuarios calificados pueden

. P‘ﬂ"ﬂ G .. . 4
bilaterales y en subastas a K @%’ < @% participar ddlrectamente zn el MEM
largo plazo (para vender | “od o zli_ ft_ra\ijes e un proveedor
electricidad soélo a proveedores Subsidiaria de Subsidiaria de calificado.

* Los usuarios basicos tienen que
comprar electricidad en forma de
proveedor basico y no pueden
participar en MEM*,

basicos). Transmision Distribucion

Fuente: DOF, Ley de la Industria Eléctrica. DOF, Reqlas del Mercado Eléctrico Mayorista.

] Nota: 1Se permite la inversién privada mediante alianzas, empresas conjuntas o acuerdos bilaterales. Los productores de
[FE[apﬂ’a/ energia independientes y propiedad de la CFE fueron asignados a una nueva filial y pueden suministrar electricidad a la filial

de proveedores bésicos. Los acuerdos de compra de energia no CFE (PPAs) pueden permanecer como contratos heredados
o migrar al nuevo marco. 2Actualmente, la CFE es el Unico proveedor béasico, aunque la CRE ha otorgado permiso a tres 6
nuevos competidores. 3Las tarifas son definidas por la CRE. “Mercado Eléctrico Mayorista.



http://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5355986&fecha=11/08/2014
http://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5407715&fecha=08/09/2015
https://www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/393887/ACT-021-2018.pdf

Expectativas de la industria eléctrica

Consumo de energia eléctrica? PIB Nacional y crecimiento de la industria eléctrica3
(MWh per capita, 2017) (2008-2018)
140
Py 130
12 120
10 110
100
8
6 5.5 90
4.1 80
4 3.3
3 25 23 70
2 15 2008 2010 2012 2014 2016 2018
l . . —e—PIB Nacional ——Industria Eléctrica
0
EEUU ESP CHL TUR ARG BRA MEX COL 2 204 3%
Tasa media de crecimiento anual
La intensidad energética en México esta por La industria eléctrica se mantiene creciendo con un
debajo de su potencial. La energia per capita dinamismo mas grande que otros sectores, incluyendo
estd por debajo de economias comparables la economia nacional. También presenta una tasa
como Espaifia, Chile y Brasil. media de crecimiento anual mas alta.

transmision, distribucién y transformacion y uso particular por calor y centrales divididos por la poblacién. 3Banco Mundial y
Agencia Internacional de Energia, PRODESEN 2019-2033, Secretaria de Energia. La industria eléctrica incluye generacion, 7
transmision y distribucion.

Fuentes: IPRODESEN 2019-2033, Secretaria de Energia. Tasa de crecimiento del escenario base. ?Banco Mundial y
[FE[aplz-a/ Agencia International de Energia, paises seleccionados. Produccién de centrales de generacion menos perdidas de



Generacion y demanda por region

Flujo de electricidad en México

(MW)
CAISO
/ (California) ERCOT
Baja Norte (Texas)
G: + 1,480 Noroeste
D: + 1,509 G: + 3,251
N: - 29 D: + 2,527 \
N:+ 724 Norte
G: + 2,679
D: +2,917
N: - 238
Baja Sur
G: + 323 Noreste
D: + 324 G: +12,783
N: - 1 D: + 6,420
N: + 6,363
Occidental \
G: +5,124
D: + 8,784 Oriental
. 4
Leyenda: N:- 3,660 Central gf + 3333
G: Generacion (oferta) \ G: + 2.882 DS
D: Demanda D + 7.629 hiaif 2,683
N: Neto2(N =G - D) N: - 4’,747

Superavit eléctrico
Déficit eléctrico

‘ ’ [FE[ap[ta/ Fuente: CFECapital con informacién del CENACE al 12/11/2019 con corte a las 12:00PM.

Notas: 2 Diferencia entre la Demanda y la Generacion de cada region.

Peninsular
G:+ 785
D: + 1,649
N: - 864

\

Guatemala

Belice



Indicadores de desempeio para CFE Transmisidn

Promedio de la Frecuencia de Interrupcion del Sistemat Promedio de Duracion de Interrupciones del Sistema?

0.186

0.139
I 0.121

2012 2013 2014

2,295 2,051

676

2012 2013 2014

CFE Capital

(Interrupciones) (Minutos)
0.231 4.559 4.601

2.737
2.130 2.070 2.110
0.079 0.083

0.046  0.040 I I
i B

2015 2016 2017 2018 3Q19

0.910 0.976

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 3Q19

Energia no suministrada® indice de Disponibilidad del Sistema de Transmision®
(MWh#) (Porcentaje)
0.997 0.997
3,933 0.995
0.993
5 196 0.992
; 0.991
1492 1,808 0.991 (490
1 I I I I I
2015 2016 2017 2018  3Q19 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 3Q19

Fuente: CFE Transmision.

INGmero medio de interrupciones del servicio debidas a fallas en la Red Nacional de Transmisién (RNT) para un usuario

final. 2Duracién media de la interrupcion del suministro de electricidad a un usuario final. 3Energia no ofrecida a usuarios
debido a interrupciones por periodos mayores a cinco minutos que ocurren como consecuencia de fallas en la RNT. 9
4Significa megawatt-hora o mil kilowatts-hora. >Disponibilidad de todos los componentes de la RNT. Informacién hasta el 30

de Junio del 2019.



Costos de congestion

Costos de congestion por linea congestionada -

(Miles de MXN por MW hora)

1. Monterrey — Saltillo 1,031
@ 2. SIN — Escarcega (Campeche) 857
3. Hermosillo — SIN 588
@ 4 Nacozari (Sonora) — Nuevo Casas 503

Grandes (Chihuahua)

5 Ticul (Yucatan) — Dzitnup (Yucatén) 447
S
0 6 6 Norte — Noroeste 433
a > 7. Champayan (Tamaulipas) — Altamira 105
8 Manlio Fabio — Altamirano (Veracruz) | 84
9

” \ . Malpaso dos (Chiapas) — Tabasco 70
@ @ 9 10. | Teotihuacan — Texcoco 56

Total 4,174

+ En 2017, los costos de congestion fueron mayores a MXN 6.6 billones.?
* Las 10 lineas méas congestionadas representan 58% del total de saturacién en el Sistema Interconectado Nacional.

» 50% del total de lineas saturadas automaticamente desconectan bloques de generacién o cargas para mantener la
confiabilidad del sistema.

» Lasaturacion en la transmission lleva a incrementos en los precios en el mercado mayorista eléctrico, restringe la
interconexion a nuevos centros de carga, afecta la oferta de energia y pone en riesgo la estabilidad y confiabilidad del SEN.

. Fuente: tMEM: Reporte Anual 2017 Calculos hechos por CFECapital con base en la Gréfica 36 (pagina 102).
( ) CFE Capital

10


https://www.cenace.gob.mx/Docs/MercadoOperacion/ReporteAnual/2017/Reporte%20Anual%20del%20MEM%202017%20-%20Monitor%20Independiente%20del%20Mercado.pdf
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Recursos insuficientes para invertir

Requerimientos de inversion para proyectos por unidad de
negocio 20192
(Millones MXN)

Composicion de la deudat
(Millones USD)

70,000
5,708 61,717

60,000 15,842 -

6,959.60 50,000
38%

7,222 25

11,320.50 40,000 .
62% 2,845
30,000 30,076 I

20,000

10,000

- 3
= Deuda documentada = Pidiregas
0
Corporativo Distribucion Transmision Suministro Generacion Otros Total

Para el 2019, la CFE tiene un limite de deuda de $19,480 millones MXN. No es
suficiente para cubrir los proyectos de la compaiiia; por lo tanto, son requeridas otras
fuentes de financiamiento.

Fuente: *Composicion de la Deuda 2Q19, CFE. 2Presupuesto para las Empresas Productivas del Estado. ® Pidiregas:
[FE[apll-a/ Proyectos de Inversion de Impacto Diferido en el Registro del Gasto. Esto genera rentabilidad y ayuda al objetivo de

recuperar la capacidad de generacion eléctrica.

12


https://www.ppef.hacienda.gob.mx/es/PPEF2019/tomoVII

Proyectos de expansion y modernizacion de la RNT

Norte (3 proyectos):

Noreste (4 proyectos):
Noroeste (4 proyectos): v’ Terranova Banco 2 (4 proy )

v" Ampliacién de la red
eléctrica de 115 kV

&m del corredor

Tecnoldgico - Lajas

A (USA

s
)OGLOALCARATE
- mjﬂ

v' El Mayo entronque
Navojoa Industrial —
El Carrizo.

D 1Y) vBR [ —
V.

W %‘!S:“‘v AU:
y dﬁl‘;}‘

Baja California (2 proyectos): Oriente (5 proyectos):

v' Modernizacién de Arreglo e VAT A m
de Barras en 230 kV de la R i) ; )
subestacion eléctrica PSR B ;
Tecnoldgico.

v’ Terranova Banco

Occidental (3 proyectos): Peninsular (1 proyecto):

Central (2 proyectos):

v/ Compensacién de v" Aumentar la capacidad
potencia reactiva v’ Incremento en la capacidad de transmision en las
dinamica en el Bajio. de transmision de la regi()n zonas de Cancun Yy

Noreste al Centro. Riviera Maya.

( ) [FE[aplz.a/ Fuente: PRODESEN.

13
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Funcionamiento CFE Fibra E

Como parte de las estrategias de financiamiento complementarias a la deuda que permitieran a la CFE obtener
recursos para lainversion en infraestructura, la CFE implement6 el instrumento de capital de la Fibra E anclado
al sector de Transmision

En Febrero de 2018 se realiz6 la colocaciéon de la
Oferta Publica Inicial (OPI) de la Fibra E de CFE:

» Caracteristicas de la colocacion:

o Instrumento de capital

o Monto de la oferta: 21,614 millones MXN?®2
v’ Serie “A”: 16,210 millones MXN
v’ Serie “B”: 5,403 millones MXN

o Término finito: 30 afios

o Basado en activos intangibles: 6.78% de los
derechos de cobro de transmision

o Precio de la Oferta Inicial: 19 pesos por titulo

» Eluso de los recursos del Oferta Publica Inicial
(OPI) puede ser utilizado para financiar el plan
de inversion de CFE, incluyendo activos de
generacion, transmision, distribucion u otros?3

( ) CFE Capital

establece restricciones de uso de los recursos.

v (93.22%)

AQI%,

Transmision

pcverdo D)
—en, Wog) CENACE

Derechos de cobro

v

Distribuciones

=Tl otelpnllYe] (6.78%)

Promovido Administrador

O

CFE (apital

Reembolsa
costos y :
gastos | Tenedores de
4 CBFEs
& P A

Inversionistas

Nota: tIncluyendo la sobreasignacion del 15%. 2 De los 1,137 millones de CBFEs, 75% corresponden a la Serie ,A” (853
millones de CBFES) y el 25% restante a la Serie ,B” (284 millones de CBFEs). 3Para el IPO el Consejo de CFE establecié
gue se utilizaran los recursos en inversion en el negocio de Transmision, sin embargo, la estructura de la Fibra E no 15



Estructurade la CFE

CFE Corporativo

|

Generacion Transmision

Comercializacion

Distribucion

:lllll lllllllllllllll lllllllllllllllllllllllllllll.
& dll. j%_ s AN
. = Suministro  Suministro Comercio de Contratos
* Generacion Compafiias de \ Transm|S|on , Distribucion E Basico Calificado® Combustible Legados
*  Nuclear Generacion Mo , (16 Unidades de . (CFEnergia) (CFE ICL)
. (CFE Genco I-VI)2 S—-=-" Negocio) -
:IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII: I I
Unidades de Negocio ¥ Subsidiarias Filiales Comercio de Servicios
Combustible Financieros
£\ Fideicomiso promovido i} Entidades elegibles del (CFE Internacional) | (CFECapital)
actual Fideicomiso Emisor

Para cubrir las necesidades de la Direccion General de la CFE se . o

. ., Servicios de Telecomunicaciones
pueden canalizar los recursos de la emision de la FIBRA E en (CFE Telecomunicaciones e Internet
inversiones productivas a lo largo de toda la cadena de valor de la CFE. para Todos)

[FE[aplta/ Fuente: CFECapital
U 16




Derechos de cobro promedio por periodo de distribucion

Ingresos semanales del CENACE Agosto 2016 — Septiembre 2019
(Millones MXN)

1800
1700
1600
1500
1400
1300
1200
1100

1000

900

800
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
2016 2017 ——2018 - --Med3D18 = -=-Med3D17 ——2019 - - -Med?2D19 - = -Med 3D19

Ingresos semanales promedio del tercer periodo de distribucion de 2019 crecieron a una tasa de:

 7.21% comparado con el 3T18.!
« 16.17% comparado con el 2T19.2

: Fuente: CFECapital y el estado de cuenta del Fideicomiso Promovido.
‘ ) [FE[C?)DIZ.C?/ Nota: *Periodo de distribucion del 3D19: 1 de Junio al 31 de Agosto. ?Periodo de distribucion 2D19: 1 de Marzo al 31 de
Mayo; Comparativos para el 3T17 y 3T18 considera periodos de distribucién equivalentes. Cifras Redondeadas. Ultima 17
actualizacion 30/09/2019.



Reembolsos y derechos de cobro del Fideicomiso Promovido

Derechos de cobro y reembolsos a CFE Transmision del 3T19
(Millones MXN)

2,000 En el 3T19:
1,800
/-\ v/\
1,600 * Los derechos de cobro
1,400 Margen de utilidad operativo: 78.40%:. semanales promedio:
1,200 1,707.57 millones MXN.
1,000
800 * Los reembolsos semanales
600 promedio:
400 368.87 millones MXN.
200 . .
) * La utilidad operativa
promedio:
NCOWW W W W W W W W W W W -
\Q/\\ \Q/\\ \Q/\\ \6\\ \Q/\\ \Qq,\ \ch \Qq,\ \Qq,\ \Qo)\ \Qo)\ \Qo,\ \00)\ 1,338.70 millones MXN.
SN N A N R NN S SN N S SN

Ultima actualizacion: 30/09/19. Reembolsos de acuerdo al presupuesto anual

Fuente: CFE Transmision y CFECapital.
[FE[aplz-a/ Nota: *El margen de utilidad operativo se calcula como la utilidad después de sustraer de los derechos de cobro los
‘ ) reembolsos.

18



Proceso de Distribucién para los tenedores de CBFE!

Distribucioén
Trimestral FW%ONOESTAT 6 o]
Minima certificado

(DTM)

100%
I | I

CBFE Serie “A”
CBFE Serie “B”

Distribucién Pro-rata

T | |
Distribuciones no Distribuciones no Distributiones de manera
pagadas pagadas pro-rata para ambas series.
100% Distribucion 100% Distribucion
Trimestral Minima Trimestral Minima

Serie Subordinada

[FE[ l. / Fuente: CFECapital con la metodologia planteada en los Archivos de la Oferta. Memorandum de Oferta (texto en inglés)
c7ﬁ/ a Nota:!Certificado Bursatil Fiduciario de Inversion en Energia e Infraestructura.

19
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http://cfecapital.com.mx/wp-content/uploads/2018/05/Offering-Memorandum-FCFE18.pdf

Monto distribuido a la Serie “A” y de la Serie “B” en el 3T19

Cantidad Distribuible 956.37

Distribucion a CFE Fibra E (6.776103%) 974.01
Gastos del fideicomiso— intereses recibidos?! (17.63)

Distribucion a los tenedores de la Serie “A” Fibra E

Monto distribuible a los tenedores de CFE

956.37

490.59 (MXN. 0.575 por CBFE2)

DTM no remunerado
0.00

Distribucion a los tenedores de la Serie “B”
163.53 (MXN 0.575 por CBFE)

DTM no remunerado

0.00

Distribucién a cada CBFE de la P t
Serie “A” o rata

Serie “A” (75%)

Distribucién a cada CBFE de la
Serie “B”

Pro rata
Serie “B” (25%)

. Fuente: CFECapital. Toda la informacioén incluye IVA, toda la informacién es en MXN millones. *Como establece el Acuerdo
[FE[aﬁlta/ Fiduciario del emisor, tiene que mantener un fondo de reserva de gastos de 45 millones MXN. Por lo tanto, el Comité técnico

de fideicomiso aprobd su reposicion. 2Certificados bursétiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura, CBFE.

Cifras redondeadas.




Composicion de la distribucién del 3T19 por CBFE!

Composicion de ingresos de las distribuciones de CFE Fibra E para la Serie Ay Serie B
(MXN por CBFE)

0.26570 0.26570

Serie "A" Serie "B" Serie "A" Serie "B" Serie "A" Serie "B" Serie "A" Serie "B"
4T18 1T19 2T19 3T19

-

@ o2 @ Distribucion pro rata '\:,‘ DTM?no pagada

- Fuente: CFECapital.
[FE[ Z. / Nota: Certificado Bursatil Fiduciario de Inversion en Energia e Infraestructura. CFECapital da la instruccion de distribucién
Jﬁl C7 al fiduciario, quien hace el depdsito al INDEVAL, el depositario central del Mercado de valor de México. El custodio actia
como el agente que retiene los impuestos. 2DTM: (Distribuciéon Trimestral Minima). No ha habido sin pagar en ninguna de 21

las distribuciones de 2019. Cifras redondeadas.
.



Comportamiento de CFE Fibra E en el mercado

Comportamiento de los CBFE! de CFE Fibra E vs principales indices bursatiles durante 2019

(%) 25.01 MXN
60% FCFE18 MM Equity
56.51%
50%
40% FBMEX Index
0
o0 32.41%
20%
10% MEXBOL Index
15.98 MXN 351%
0% -
-10%
-20%
01/01/2019 02/03/2019 01/05/2019 30/06/2019 29/08/2019 28/10/2019

* EIl retorno total de la CFE Fibra E durante 2019 ha sido de 69.77%,2 compuesto por un
rendimiento de dividendos de 13.26% y ganancias en capital por 56.51%.

Fuente: CFECapital y Bloomberg.
. Nota: Todas las cifras son preliminares y redondeadas. 'Certificado Bursatil Fiduciario de Inversion en Energia e Infraestructura.
[FE[C?}DIZH/ 2Toma en cuenta las distribuciones desde 1T19 hasta el 3T19 (2.12 MXN/CBFE) y el cambio en precio desde al emisién (9.03

MXN/CBFE), datos al 12/11/2019. 22




Eventos positivos para la CFE Fibra E

BANXICO

Recorte de |la tasa de interés en 50 pbs.
» Retorno mas atractivo de la CFE Fibra E sobre Renta Fija.
- 25 pbs el 15 de agosto de 2019.
- 25 pbs el 26 de septiembre de 2019.

CRE

Leopoldo Vicente Melchi Garcia fue electo como presidente.

» Se espera la pronta revision y aprobacion de la nueva metodologia tarifaria.
17 de octubre de 2019

CFE

Acuerdo por gasoductos.
« Certidumbre al sector privado.
27 de agosto de 2019
CFECapital

3T19 Distribution FCFE18.
 El periodo con mayor consumo de electricidad del 2019.

30 de septiembre de 2019

( )[FE[ap/{a/ Fuente: CFECapital.

2

w



Investor@cfecapital.com.mx

http://cfecapital.com.mx/

CFE (apital
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