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4T20 CUARTA DISTRIBUCION TRIMESTRAL DE 2020 DE CFE FIBRAE

Distribucion resiliente de la FCFE18 ante la segunda ola provocada por
el virus COVID-19

Durante el periodo de distribucion actual, el consumo de electricidad fue acorde a la
estacionalidad del Mercado Eléctrico Mexicano, el cual refleja una disminucion en la
demanda de energia en relacion al 3T20. La presente distribucion manifiesta el desempefio
del sector de transmisidn eléctrica durante la segunda ola provocada por la pandemia, donde
la FIBRA E de CFE ha mostrado sdlidos fundamentos. El instrumento tiene una estructura
corporativa robusta y una atractiva rentabilidad, donde el monto a distribuir para ambas series
es de $0.7621 pesos mexicanos (MXN), el cual contempla una distribucion prorrateada,
ademas de la Distribucion Trimestral Minima.

Ciudad de Meéxico, 23 de diciembre de 2020.- CFECapital S. de R.L. de C.V. ha
anunciado la distribucion de la CFE FIBRA E, correspondiente al cuarto trimestre de
2020, la cual seré efectiva a los inversionistas el dia 31 de diciembre del afio en curso.
Acorde con la regulacion, el anuncio se publico a través de EMISNET?.

El periodo de recoleccion comprende 13 semanas de operacion -correspondientes a los
meses de septiembre, octubre y noviembre- y como se menciond con anterioridad,
considera una distribucion total de $0.7621 MXN/CBFE? para ambas Series (FCFE18 y
FCFE18-2).

Los aspectos mas destacados de la distribucion, asi como la composicién de ésta, se
detalla a continuacion:

e EI comportamiento de la demanda durante este cuarto periodo se comportd de
acuerdo con la estacionalidad del sector. Donde a comparaciéon con el tercer
trimestre del afio se observa una disminucion, ya que el tercer periodo registra
mayor demanda eléctrica debido a las altas temperaturas.

e Debido a que los impactos adversos por la pandemia siguen latentes en los sectores
productivos de la economia, los derechos de cobro durante el cuarto periodo de
distribucidn registraron una disminucion del 0.01% en comparacién con el periodo
equivalente del afio previo; no obstante, consideramos que dicha disminucion es
mejor a lo esperado. Se espera que en los siguientes meses el sector siga
normalizandose.

e Derivado de lo anterior, la distribucion presentd una disminucion del 5.86%
respecto al trimestre anterior, y una disminucion de 5.62% respecto al 4T19.

e Durante el cuarto trimestre, la tasa de referencia de Banxico disminuyd en una
ocasion, situandose actualmente en 4.25%, lo cual vuelve mas atractivo el
rendimiento implicito que ofrece la FIBRA E de CFE.

! Sistema Electronico de Comunicacion de Emisoras de Valores, de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV).
2 Certificado Bursatil Fiduciario de Inversion en Energia e Infraestructura.
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Gréfica 1. Ingresos semanales del CENACE?
(Millones de pesos mexicanos)
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Fuente: Cuenta de Fideicomiso Promovido (Al 30 de noviembre de 2020).
Nota: Distribucion del Tercer Trimestre de 2020: del 1 de junio al 31 de agosto. Distribucion del Cuarto Trimestre de 2020: del
1 de septiembre al 30 de noviembre. Cifras redondeadas. Promedio del 4T19 y 4T20 son los iguales.

e De conformidad con la politica de distribucion, el monto que se distribuira,
permitira a CFECapital pagar a todos los titulares la Distribucion Trimestral
Minima (DTM) de $0.5750 pesos mexicanos por certificado, mas una distribucion
prorrata de $0.1871 pesos mexicanos para ambas Series, tal como se muestra a
continuacion en la grafica 2.

3 Centro Nacional de Control de Energia (CENACE), operador independiente y cobrador
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Grafica 2. Comparacion de las distribuciones CFE FIBRA E 2020.
(Millones de pesos mexicanos)
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Fuente: Presentacion del Comité Técnico del Fideicomiso Emisor (diciembre 2020). Toda la informacion incluye
IVA, toda la informacion es en millones MXN

Tabla 1. Desglose Distribucion
(Millones de pesos mexicanos)

Distribucion a CFE Fibra E (6.776103%) 887.64
Restitucion del Fondo de Reserva de Gastos (22.42)
Intereses generados por la distribucion anterior 1.77
Monto Distribuible a los Tenedores 866.90

Fuente: Presentacion del Comité Técnico del Fideicomiso Emisor (diciembre 2020). Toda la informacién incluye
IVA, toda la informacién es en millones MXN
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e CFECapital mantiene una politica de distribucion completa?, al distribuir la
reserva de efectivo de la cuenta general®, acorde con la estrategia de cumplir con
el requisito de distribuir al menos el 95% de las utilidades fiscales.

Gréfica 3. Distribuciones CFE FIBRA E por certificado para ambos titulares de la
Serie
(Pesos mexicanos)
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Fuente: Presentaciones de la 122, 142, 152 y 172 Sesiones del Comité Técnico del Fideicomiso Emisor.
(2020). Cifras Redondeadas

Acontecimientos relevantes para la CFE durante 4T20:

e EI 6 de noviembre de 2020 se hizo el anuncio de la renegociacion de gasoductos
y combate a la corrupcion, como parte integral del rescate de la CFE a través de
la creacion de la Gerencia de Inteligencia de Mercados, cuyo fin es erradicar la
corrupcion en los procesos de adquisicion, y obtener ahorros que ayudaran a la
CFE a llevar a cabo sus planes de inversion y repotenciacion de sus centrales.

e EI 28 de octubre de 2020, la CFE presentd los estados financieros
correspondientes al tercer trimestre del 2020, donde destacan la reduccion en los
costos de operacion y el incremento en la utilidad de operacion. El reporte refleja
la fortaleza operativa y financiera de la CFE, su nivel solido de liquidez y su
capacidad 6ptima de pago para cumplir con los compromisos y mantenerse como
una empresa estratégica para el pais y el Estado mexicano.

e EIl 2 de octubre de 2020, Noé Pefia, Director de CFE Transmision presentd por
videoconferencia el estado que guarda la EPS al Segundo Trimestre del 2020,

4Pagina 93 del Prospecto de Colocacién -en Espaniol-
(http://cfecapital.com.mx/wpcontent/uploads/2018/05/111-El-Fideicomiso-Emisor.pdf).
5 De acuerdo con las secciones 5.07 y 6.02 del Contrato de Fideicomiso Emisor
(http://cfecapital.com.mx/wpcontent/uploads/2018/05/1XAnexos.pdf, paginas 40 y 45)



http://cfecapital.com.mx/wpcontent/uploads/2018/05/III-El-Fideicomiso-Emisor.pdf
http://cfecapital.com.mx/wpcontent/uploads/2018/05/IXAnexos.pdf
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durante la Sesion Ordinaria del Consejo de Administracion de CFE. Destaco los
proyectos de inversion para el periodo 2020-2024 con el fin de satisfacer la
creciente demanda de energia eléctrica, asi como el mantenimiento de los costos
eficientes, el desempefio de flujo de energia eléctrica, ampliar la confiabilidad de
la RNT y la modernizacion de ésta.

e EIl 4 de septiembre de 2020, CFE Generacion Il informd que gracias a la
aplicacion de 62 servicios de mantenimiento sumé capacidad de generacion
suficiente para abastecer electricidad a mas de 30 mil hogares en Baja California



