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2T21 SEGUNDA DISTRIBUCION TRIMESTRAL DE 2021 DE LA CFE FIBRAE

Reactivacion econOmica: factor clave en la distribucion
sobresaliente de la CFE FIBRA E

Durante el periodo de distribucion actual, el consumo de electricidad fue acorde a la estacionalidad
del Mercado Eléctrico Mexicano, el cual refleja un incremento en la demanda de energia con
relacién al 1T21. La presente distribucion manifiesta el desempefio del sector de transmisién
eléctrica durante la mayor reactivacion econémica dada en el pais, -hasta el momento-.

La demanda eléctrica durante el trimestre mostré una recuperacion excepcional, mostrando niveles
por encima de los meses equivalentes del 2020 e incluso del 2019, superando las expectativas
hechas por el mercado. La naturaleza defensiva del sector, aunada a los fundamentales del
instrumento han permitido sobrellevar los efectos de la pandemia en un periodo menor a lo previsto,
por lo que la presente distribucion manifiesta la mas alta de las distribuciones de los segundos
trimestres de afios previos. Se mostr6 un incremento en relacion al 1T21 de 35.36% del monto
aprobado para la distribucidn respectiva para este periodo.

Ciudad de México, 28 de junio de 2021.- CFECapital S. de R.L. de C.V. ha anunciado la
distribucion de la CFE FIBRA E, correspondiente al segundo trimestre de 2021, la cual seré
efectiva a los inversionistas el dia 30 de junio del afio en curso. Acorde con la regulacion,
el anuncio se publico a través de EMISNET.?

El afio 2021 sigue siendo complejo para la economia global debido a la pandemia por
SARS- CoV2. A pesar de esto, la disminucion en la curva de contagios a lo largo del mundo,
sin limitacion alguna en México, ha tenido como resultado una mayor actividad de los
sectores productivos. Ademas, el avance en la campafia de vacunacion contra el virus
SARS- CoV2 en México ha favorecido la reactivacion de los sectores productivos, lo cual
ha promovido que el sector de transmision de energia eléctrica consolide su recuperacion
en los volimenes de transmision eléctrica en México.

Durante este periodo, en comparacién con otros instrumentos similares, la CFE FIBRA E
ha mantenido un rendimiento positivo y sobresaliente en cuanto a distribuciones, mostrando
la rentabilidad del sector de transmision.

! De acuerdo con el CENACE, los volimenes de energia eléctrica para este trimestre serian similares a los que
se dieron en 2019.
2 Sistema Electronico de Comunicacion de Emisoras de Valores, de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV).
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Gréfica 1. Rendimiento de CFE FIBA E vs. Otras FIBRAs e indice de FIBRAS
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Fuente: CFECapital con datos extraidos de Bloomberg al 31 de mayo de 2021.

En la gréfica 1 se puede observar el rendimiento de la CFE FIBRA E y de otras FIBRAS
comparables durante los primeros 5 meses del afio, que comprende del 1 de enero al 31 de
mayo de 2021.

La CFE FIBRA E ha mantenido un rendimiento positivo a lo largo del afio. Las dificiles
circunstancias en las que se encuentra México como resultado de la pandemia del virus
SARS- CoV2 no se han disuadido totalmente, a pesar de que la mayoria de los estados ya
se encuentran en semaforo verde, las medidas de confinamiento aun siguen latentes.
Durante el periodo en cuestion, la CFE FIBRA E ha tenido un rendimiento acumulado del
2.44%, el cual se encuentra en la mediana -tomando como referencia las FIBRAS
presentadas-. La expectativa es que, dada la presente distribucion, el rendimiento
acumulado pueda presentar un crecimiento a futuro.

El periodo de recoleccion de la distribucion del 2do. Trimestre de 2021 comprende 13
semanas de operacion -correspondientes a los meses de marzo, abril y mayo 2021- y
considera una distribucion total de $0.7725 MXN/CBFE para la Serie A (FCFE18)® y
$0.7824 MXN/CBFE para la Serie B (FCFE18-2).* La presente distribucion ha sido la

3 Certificado Bursatil Fiduciario de Inversidn en Energia e Infraestructura.
4 Este monto ya considera el monto total por DTM no remunerado por certificado de la Serie “B”
correspondiente al 1T21 por $0.01 pesos. Cifra redondeada.
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mas alta de los segundos trimestres de afios previos desde la constitucion de la CFE
FIBRA E, mostrando consistencia en las premisas de crecimiento.

Los aspectos mas destacados de la distribucion, asi como la composicion de ésta, se detallan
a continuacion:

e La apertura econdmica de los sectores productivos en México a medida que
avanza la campafia de vacunacion contra el virus SARS-CoV2.

e Debido a la estacionalidad del sector de transmision de electricidad, durante la
presente distribucion existe un crecimiento en la demanda de energia eléctrica en
comparacion con el trimestre inmediato anterior, atribuible a factores
meteoroldgicos.

e Latarifa para la prestacion del servicio de transmisién de electricidad en México,
del 1 de enero al 31 de diciembre del afio en curso (o0 hasta la aprobacién de la
nueva metodologia tarifaria) tuvo un incremento ponderado de 2.04%.°

e Como se comentd, la mayoria de los estados en México se encuentran en semaforo
epidemioldgico verde, por lo que se han relajado algunas medidas. Dado esto, en
un futuro no distante, la actividad productiva de los mexicanos se espera que
regrese a la normalidad (pre-pandemia), aumentando la cantidad de bienes y
servicios producidos en el pais, y, por lo tanto, un incremento en la demanda
eléctrica en el pais.

e Los derechos de cobro durante el segundo periodo de distribucién registraron un
incremento del 7.65% en comparacion con el periodo equivalente del afio
previo.

e Debido a que 2020 fue un afio atipico, si los derechos de cobro los comparamos con
el mismo periodo del 2019, estos presentaron un incremento del 4.46%, superando
las expectativas previas que se habian hecho.

e Silos ingresos se comparan con el periodo previo -1T21-, debido a la estacionalidad
que tiene el sector de transmision, existe un incremento en la demanda de energia,
por lo que los derechos de cobro aumentaron en un 10.58%.

5 Promedio ponderado de las tarifas de energia eléctrica (Ingreso Requerido= 30% generadores, 70%
consumidores). http://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5610652&fecha=29/01/2021.
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Gréfica 2. Ingresos semanales del CENACE
Millones de pesos (MXN)
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Fuente: Estado de Cuenta del Fideicomiso Promovido (junio 2021).
Nota: Distribucion del Segundo Trimestre de 2021: Del 1 de marzo de 2021 al 31 de mayo de 2021. Cifras redondeadas.

Graéfica 3. Derechos de Cobro y Reembolsos (Gltimas cuatro distribuciones)
Millones de pesos (MXN)
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Fuente: Estado de Cuenta del Fideicomiso Promovido (junio 2021).

e Los reembolsos sin IVA durante el segundo periodo de distribucién presentaron una
disminucion respecto al 1T21.
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e Durante el segundo trimestre de distribucion, la tasa de referencia de Banco de
México (Banxico) se mantuvo en los mismos niveles, situandose actualmente en
4.00%, lo cual vuelve mas atractivo el rendimiento implicito que ofrece la CFE
FIBRA E frente a la tasa libre de riesgo, dado que la presente distribucion fue
mayor a la esperada.

Gréfica 4. Comparacion de la distribucion CFE FIBRA E 2T21.
(Millones de pesos mexicanos)
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Fuente: Presentacion del Comité Técnico del Fideicomiso Emisor (16 junio 2021).
Nota: EI monto total por DTM no remunerado para la Serie “B” del periodo pasado, fue de $2,801,089.29 pesos,
el cual se hace efectivo en la distribucion del 2T21.

Tabla 1. Desglose Distribucion
(Millones de pesos mexicanos)

Distribucion a CFE FIBRA E (6.776103%) 906.60
Restitucion del Fondo de Reserva de Gastos! -26.49
Intereses generados por la distribucién anterior 1.51
Uso de ratio de distribucion? 0.00
Monto distribuible a los Tenedores 881.62

Fuente: Presentacion del Comité Técnico del Fideicomiso Emisor (16 junio 2021). Cifras redondeadas.
Notas: 1) Como lo especifica el Contrato del Fideicomiso Emisor, se debe mantener un Fondo de Reserva
de Gastos estimado de 45 millones de pesos. Para este trimestre se hizo la estimacion correspondiente. 2)
El ratio de distribucion de 1/1.1 previsto en el contrato, se utilizard para distribucion del periodo y no se
mantuvo en efectivo en la Cuenta General.

o CFECapital mantiene una politica de distribucion completa,® al distribuir la
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reserva de efectivo de la cuenta general,” acorde con la estrategia de cumplir con
el requisito de distribuir al menos el 95% de la utilidad fiscal.

Gréfica 5. Distribuciones CFE FIBRA E por certificado para ambos titulares de las
Series
(Pesos mexicanos)
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Fuente: Presentaciones de la 15% 172, 182 y 192 Sesiones del Comité Técnico del Fideicomiso Emisor, (2020 y 2021).

Acontecimientos relevantes para la Comision Federal de Electricidad (CFE) durante 2T21:
e EI 11 de marzo de 2021 la CFE presentd los proyectos prioritarios de generacion
eléctrica para la construccién y ampliacion de seis centrales de ciclo combinado en
regiones estratégicas del pais, con el propdésito de garantizar la seguridad energética

de México.

e EI 29 de abril de 2021, la CFE reporta estados financieros anuales dictaminados al
31 de diciembre de 2020. Los ingresos acumulados ascendieron a 502,859 mdp y
se reportd una reduccion en los costos de energéticos y otros combustibles por
80,680 mdp. A pesar de la crisis econdmica mundial provocada por la pandemia del
virus SARS- CoV2, la CFE presentd un Resultado Operativo de 18,849 mdp.

e EI 29 de abril de 2021, la CFE reporta estados financieros correspondientes al
primer trimestre de 2021. Los ingresos acumulados de la CFE al primer trimestre
ascendieron a 152,578 mdp, un incremento de 22% respecto al mismo periodo de
2020.

e EI 30 de abril de 2021, el director general de la CFE, rindi6 su informe anual ante
Consejo de Administracién Corporativo en la 432 Sesién Ordinaria del Consejo de
Administracion de la Comision Federal de Electricidad (CFE) y expreso que la
empresa Se encuentra en una nueva etapa de continuo fortalecimiento sin
quebrantamiento en sus finanzas publicas.

e EI 12 de mayo de 2021, la Direccion Corporativa de Planeacion Estratégica

(http://cfecapital.com.mx/wpcontent/uploads/2018/05/111-El-Fideicomiso-Emisor.pdf).
" De acuerdo con las secciones 507 y 6.02 del Contrato de Fideicomiso Emisor
(http://cfecapital.com.mx/wpcontent/uploads/2018/05/1XAnexos.pdf, paginas 40 y 45).
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presentd avances en reunion con el Director General de la CFE en los cuales se
destacaron las actividades que sustentan la planificacion de la CFE, a través de la
elaboracion de prondsticos de indicadores econOmicos, consumo de energia
eléctrica, mercado de combustibles, el analisis del comportamiento del Mercado
Eléctrico Mayorista (MEM), para contribuir en la formulacion de proyecciones
tarifarias que permitan la recuperacion de costos de electricidad.

e EI 25 de mayo de 2021, la CFE realiz6 una exitosa colocacion de certificados
bursétiles por 10,000 mdp, con una demanda total de 1.82 veces el monto maximo
esperado, lo que refleja la confianza de los inversionistas nacionales en la Empresa
Productiva del Estado. El destino de los recursos obtenidos es el refinanciamiento
de obligaciones contraidas con anterioridad, por lo que la operacion financiera no
representa mayor deuda para la CFE. Las emisiones contaron con una calificacion
“AAA” en escala local por las agencias Fitch Ratings, Moody’s y Standard &
Poor’s.

e EI 26 de mayo de 2021, Noé Pefia Silva, director de CFE Transmisién presento su
informe de resultados al Consejo de Administracién de CFE Transmision, en el cual
informa sobre los proyectos de Ampliacion y Modernizacion requeridos para llevar
a cabo los 199 proyectos prioritarios en el periodo 2020-2024, que permitiran
asegurar la confiabilidad y estabilidad de la Red Nacional de Transmision (RNT).
Dichos proyectos ascienden a 67,069 mdp presupuestales y 25,547 PIDIREGAS.®

8 PIDIREGAS es el acronimo de "Proyecto de Inversion de Infraestructura Productiva con Registro Diferido
en el Gasto Publico".



