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PRIMERA DISTRIBUCION TRIMESTRAL DE 2021 DE LA CFE FIBRA E

Durante el periodo de distribucién actual, el consumo de electricidad fue acorde a la estacionalidad
del Mercado Eléctrico Mexicano, el cual refleja una disminucién en la demanda de energia con
relacién al 4T20. La presente distribucion manifiesta el desempefio del sector de transmision
eléctrica durante la gradual reactivacién econdmica y de los sectores productivos donde se hizo
presente el incremento de los reembolsos hechos a transmision durante esta distribucion. En este
primer trimestre del 2021 el monto a distribuir a los tenedores es de $651,315,392.86 pesos
mexicanos?.

La CFE FIBRA E es un instrumento resiliente y con fundamentales sélidos que le han permitido
sortear los efectos de un ambiente econdmico adverso provocado por la pandemia. Se espera que
su comportamiento para 2021 sea como histéricamente se ha desempefiado, entregando atractivos
y competitivos resultados a los inversionistas. Estamos confiados que, una vez superado el
incremento de los reembolsos de transmision por la reactivacion econémica, los trimestres
subsecuentes retornen a la normalidad conforme la situacidon econémica vaya progresando.

Ciudad de México, 19 de marzo de 2021.- CFECapital S. de R.L. de C.V. ha anunciado la
distribucion de la CFE FIBRA E, correspondiente al primer trimestre de 2021, la cual sera
efectiva a los inversionistas el dia 31 de marzo del afio en curso. Acorde con la regulacion,
el anuncio se publico a través de EMISNET?.

El afio 2020 fue muy complejo para la economia global debido a la pandemia por SARS-
CoV2. A pesar de los multiples efectos negativos que trajo para muchos sectores
productivos de la economia mexicana, el sector de transmision eléctrica mostré ser
resiliente y mantuvo un buen desempefio durante todo el afio.

En comparacion con otros instrumentos similares, la CFE FIBRA E ha mantenido un
rendimiento positivo, mostrando la rentabilidad del sector de transmisién. El rendimiento
anual por dividendos durante todo el ejercicio del 2020 fue de 10.58%, lo que demuestra la
solidez del instrumento y los fundamentales a pesar de la coyuntura nacional e
internacional.

Es importante destacar que, durante el 2020, la CFE FIBRA E ha realizado competitivas
distribuciones a sus inversionistas, ante la complejidad y el ambiente econémico adverso
gue existid, por mas de 3 mil millones de pesos, entregando $2.9 pesos a los tenedores de
los certificados tanto para la Serie “A” como para la Serie “B”, y logré distribuir un monto
prorrata en todas sus distribuciones.

1 Monto que incluye la distribucion extraordinaria aprobada por el Comité Técnico del Fideicomiso Promovido y distribuida
el 31 de diciembre de 2020.
2 Sistema Electronico de Comunicacion de Emisoras de Valores, de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV).
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Gréfica 1. Rendimiento de CFE FIBRA E vs. Otras FIBRAs e Indice de FIBRASs
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Fuente: CFECapital con datos extraidos de Bloomberg al 28 de febrero de 2021.

En la gréfica 1 se puede observar el rendimiento de la CFE FIBRA E y de otros instrumentos
similares durante este periodo de distribucion que comprende del 1 de diciembre de 2020
al 28 de febrero del 2021.

La CFE FIBRA E tuvo un rendimiento atractivo durante el trimestre en cuestion, a pesar de
los efectos de la pandemia. Durante el 1T21 tuvo un rendimiento acumulado del 9.88%, el
cual fue superior al rendimiento que tuvo el indice de FIBRAs (FBMEX) de 5.20%, y del
promedio de las FIBRAs comparables en el mercado que fue de 8.43%.

El periodo de recoleccion de la distribucion del 1er Trimestre de 2021 comprende 13 semanas de
operacion -correspondientes a los meses de diciembre 2020, enero y febrero 2021- y
considera una distribucion total de $0.575 MXN/CBFE? para la Serie A (FCFE18) y $0.565
MXN/CBFE para la Serie B (FCFE18-2).

Los aspectos mas destacados de la distribucion, asi como la composicion de ésta, se detallan
a continuacion:

e La gradual reactivacion econdémica en los sectores productivos de la economia a
medida que ha avanzado la campafia de vacunacion contra el virus SARS-CoV2.

3 Certificado Bursatil Fiduciario de Inversion en Energia e Infraestructura.
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e Debido a la estacionalidad del sector de transmision de electricidad, la presente
distribucion corresponde al periodo de menor consumo de energia eléctrica en el
afio, atribuible a factores meteoroldgicos.

e Latarifa para la prestacion del servicio de transmision de electricidad en México,
del 1 de enero al 31 de diciembre del afio en curso (o0 hasta la aprobacién de la
nueva metodologia tarifaria) tuvo un incremento ponderado de 2.04%*

Gréfica 2. Ingresos semanales del CENACE
Millones de pesos (MXN)
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Fuente: Cuenta de Fideicomiso Promovido (febrero 2021)
Nota: Distribucion del Primer Trimestre de 2021: Del 1 de diciembre de 2020 - 28 de febrero de 2021. Cifras redondeadas.

e Los ingresos por derechos de cobro durante el primer periodo de distribucién
registraron un incremento del 2.63% en comparacion con el periodo
equivalente del afio previo. Como se menciond, el incremento aprobado para las
tarifas de transmision eléctrica para el 2021 se vio reflejado en los meses de enero
y febrero 2021. En comparacién con los mismos meses mencionados, se observo
un incremento del 1.8% respecto al 2020.

4 Promedio ponderado de las tarifas de energia eléctrica (Ingreso Requerido = 30% generadores, 70% consumidores).
http://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5610652&fecha=29/01/2021.
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Gréfica 3. Derechos de Cobro y Reembolsos (Gltimas cuatro distribuciones)
Millones de pesos (MXN)
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Fuente: Cuenta de Fideicomiso Promovido (febrero 2021)
e Para este periodo de distribucion los reembolsos promedio se incrementaron en un
31.5% con respecto al mismo periodo del afio previo.

e Durante el primer trimestre de distribucion, la tasa de referencia de Banxico
disminuyd en una ocasion, situandose actualmente en 4.00%, lo cual vuelve mas
atractivo el rendimiento implicito que ofrece la CFE FIBRA E.

Gréfica 4. Composicion de la distribucion de la CFE FIBRA E 1T21
(Millones de pesos mexicanos)
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Fuente: Presentacion del Comité Técnico del Fideicomiso Emisor (marzo 2021).
Nota: El monto total por DMT no remunerado para la Serie “B” es de $2,801,089.29 pesos, el cual sera efectivo en el
siguiente periodo de distribucion.
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Tabla 1. Desglose Distribucion
(Millones de pesos mexicanos)

Distribucion a CFE Fibra E (6.776103%) 677.31
Restitucion del Fondo de Reserva de Gastos -28.81
Intereses generados por la distribucién anterior 2.82
Uso de ratio de distribucion 0.00

istribuible a | |

Fuente: Presentacion del Comité Técnico del Fideicomiso Emisor (marzo 2021).

Notas: Toda la informacion incluye IVA. Cifras redondeadas. 1) Como lo especifica el Contrato del Fideicomiso
Emisor, se debe mantener un Fondo de Reserva de Gastos de 45 millones de pesos. Para este trimestre se hizo la
estimacion correspondiente. 2) El ratio de distribucion de 1/1.1 previsto en el contrato, se utiliza para distribucion
del periodo y no se mantiene en efectivo en la Cuenta General.

o CFECapital mantiene una politica de distribucion completa®, al distribuir la
reserva de efectivo de la cuenta general®, acorde con la estrategia de cumplir con
el requisito de distribuir al menos el 95% de las utilidades fiscales antes del 15 de
marzo.

Graéfica 5. Distribuciones de la Utilidad Distribuible y del Reembolso de Capital a los
Tenedores de la CFE Fibra E
(Pesos mexicanos)

Distribucion Serie 18 (“A”) Distribucion Serie 18-2 (“B”)
(MXN por CBFE) (MXN por CBFE)
0.575 - 0.074 L o 0.501 0.565 - 0.073 L 0.492
Distribucién Utilidad Reembolso Distribucion Utilidad Reembolso de
Total distribuible de capital Total distribuible capital

Fuente: Presentacion de la 182 Sesion del Comité Técnico del Fideicomiso Emisor (marzo 2021).

5 pagina 93 del Prospecto de Colocacion -en Espafiol- (http://cfecapital.com.mx/wpcontent/uploads/2018/05/111-El-
Fideicomiso-Emisor.pdf).

6 De acuerdo con las secciones 5.07 y 6.02 del Contrato de Fideicomiso Emisor
(http://cfecapital.com.mx/wpcontent/uploads/2018/05/1XAnexos.pdf, paginas 40 y 45).
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Acontecimientos relevantes para la CFE durante el 1T21:

* El26defebrero de 2021, la CFE reporta sus estados financieros del Cuarto Trimestre
de 2020, en los cuales se destaca el resultado de operacion positivo, originado por la
fortaleza operativa y financiera de la CFE, su nivel sélido de liquidez y su adecuada
capacidad de pago para cumplir con sus compromisos en tiempo y forma, esto a pesar
del impacto en la economia mexicana derivado de la pandemia por el virus SARS-
CoV2.

* El 3 de febrero de 2021, la CFE coloca en ¢l mercado financiero de Estados Unidos,
dos bonos por un monto de 2,000 mdd con la participaciéon de mas de 500
inversionistas de América, Europa y Asia, con una demanda total de 5.2 veces el
monto colocado. Dicha emision de los bonos internacionales cuenta con la
calificacion Baal (Moody’s), BBB (S&P) y BBB (Fitch). Una parte de los recursos
obtenidos se utilizaran para financiar el Programa de Inversiones de la Empresa
considerado en el Plan de Negocios 2021-2025.

* El13 de enero de 2021, se llevo a cabo la 41* Sesion Extraordinaria del Consejo de
Administracion de la CFE en la que se aprobo el nuevo modelo de contratacion de
obra publica lo cual mejoraré la planeacion, disefio y costeo de insumos, asi como la
gestion de contrataciones y el seguimiento a la ejecucion de obras de ingenieria, lo
cual permitira contar con una mejor eficiencia y desarrollo tecnologico en las plantas
de generacion con el mecanismo de contratacion del Fideicomiso Maestro de
Inversion.

* El 15 de diciembre de 2020, CFEnergia present6 su informe 2020 ante el Consejo de
Administracion de la CFE. En el cual se destaco la renegociacion de 8 contratos de
suministro de gas natural obteniendo ingresos por un poco mas de 200 mdd. Ademas,
se resaltod que se increment6 la rentabilidad de los combustibles liquidos 10% para el
periodo de 2020, con una utilidad de 130 mdp. Finalmente se subrayo el papel
estratégico del Fideicomiso Maestro de Inversion para financiar la construccion de
nuevas centrales estratégicas prioritarias en todo el pais con las utilidades que generen
CFEnergia y la CFE Fibra E.

* El 9 de diciembre de 2020, CFE estableci6 el acuerdo de cooperacion con Francia
para desarrollar energia geotérmica que utilizara tecnologia de ciclo binario, con
recursos de los Fondos de estudios y Ayuda al Sector Privado (FASEP) del gobierno
francés. Con estos estudios la CFE conocera la factibilidad técnica y econdmica de
implementar unidades de generacion eléctrica de ciclo binario, con el objetivo de
mejorar la eficiencia energética e incrementar la capacidad de generacion
geotermoeléctrica de la empresa.

e El 8 de diciembre de 2020, se llevdo a cabo la 40 Sesion del Consejo de
Administracion de la Comision Federal de Electricidad en la cual se present6 el Plan
de Negocios 2021-2025 en el cual se destaco que servird para incrementar los activos
de la Empresa Estatal, de sus EPS y de sus filiales con el fin de permitir cumplir con
su programa de inversion, principalmente de aquellos proyectos prioritarios de
generacion para garantizar la seguridad energética de México.



