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AVISO LEGAL

IMPORTANTE: Debe leer lo siguiente antes de continuar. Esta presentacion ha sido preparada por CFECapital, S. de R.L. de C.V.
("CFECapital" o el "Administrador") y se le proporciona Unicamente con fines informativos.

El Administrador, sus afiliados o representantes no hacen ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a la exactitud o integridad
de la informacién contenida en este documento o en cualquier otra comunicacion escrita u oral transmitida o puesta a disposicion de
cualquier destinatario, y nada debe ser considerado como una promesa o representacién en cuanto al desempefio de cualquier
inversion o de otra manera. El Administrador, sus afiliados y representantes renuncian expresamente a cualquier y toda
responsabilidad basada, total o parcialmente, en dicha informacién, errores u omisiones de los mismos. Esta presentacién no
constituye una oferta de venta o una solicitud de compra de valores y no se puede utilizar ni confiar en la evaluacion de los méritos
de ninguna inversion. La informacion en esta presentacion esta actualizada solo a partir de la fecha del presente. En cualquier
momento posterior a esta fecha, la informacién incluida, la informacién sobre el negocio, la situacion financiera, los resultados de las
operaciones Y las perspectivas de CFE FIBRA E puede haber cambiado. La entrega de esta presentacién no debera, bajo ninguna
circunstancia, crear ninguna implicacion de que no haya habido cambios en los asuntos de la Compafiia después de la fecha del
presente.

Esta presentacion contiene declaraciones a futuro. Todas las que no sean declaraciones de hechos histéricos incluidas en la
presentacion son declaraciones a futuro. Estas muestran las expectativas y proyecciones actuales de CFE FIBRA E con respecto a
su condicidn financiera, resultados de operaciones, planes, objetivos, desempefio futuro y negocios. Pueden incluir, sin limitacion,
cualquier declaracidn precedida por, seguida de o que incluya palabras tales como "objetivo", "creer", "esperar", "apuntar", "intentar",
"puede”, "anticipar”, "asumir" , "presupuesto”, "continuar”, "estimar", "futuro”, "perspectiva“, "plan”, "potencial”, "predecir", "voluntad",
"probable"”, "deberia”, "podria" y otras palabras o términos de significado similar o negativo. Dichas declaraciones prospectivas
implican riesgos conocidos y desconocidos, incertidumbres y otros factores importantes mas alla del control de CFE FIBRA E que
podrian hacer que los resultados reales, el rendimiento o logros de la CFE FIBRA E sean sustancialmente diferentes de los
esperados por tales declaraciones a futuro. Dichas declaraciones prospectivas se basan en humerosos supuestos con respecto a las
estrategias comerciales presentes y futuras de CFE FIBRA E y el entorno en el que operaran en el futuro.

La presentacién es confidencial y no puede ser reproducida, redistribuida, publicada o transmitida a cualquier otra persona, directa o
indirectamente, en su totalidad o en parte, para cualquier propdésito. Este documento no puede ser eliminado de las instalaciones. Si
este documento se ha recibido por error, debe devolverse inmediatamente al Administrador.
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Fideicomiso CFE { .
Promovido [ FIBRA E ) tFELapial
Gréfica 1. Precio y volumen de la CFE FIBRA E
Unidades 1 de septiembre de 2021 al 31 de enero de 2022 VXN
4,500,000 | | $30
1 1
4,000,000 | | $29
3,500,000 ! |
I I $28
3,000,000 1 I
2,500,000 : ~ : $27
2,000,000 | | 26
1,500,000 ! |
| 1 $25
1,000,000 I I
1
500,000 | ‘ ‘ | $24
OI . || II | PR PO 1 11 1. TR B 1 $23
9 AR AT A A R R A AT A R LG L | G 1
& R R R R R i o L
SN B N R I G V- NS
mmmm Volumen === Precio = = Periodo de distribucion
R T I T
472021
O MAy I 01/09/21  $28.49 | 4T2021* b I
e e 5y $29.51 | ! ' | Precio Promedio $27.06 | ' Volumen 285172 |
: | 311221 $25.98 | | ponderado ! | promedio: :

Fuente: CFECapital con informacion extraida de Bloomberg el 8 de febrero de 2022.
Nota: 1 El cuarto trimestre de distribucion de 2021 comprende del 1 de septiembre al 30 de noviembre de 2021.



O CFE Capital

ACONTECIMIENTOS RELEVANTES PARA CFE FIBRA E

Fideicomiso CFE f CFE Capital
. |
Promovido FIBRA E
En el contexto macroecondmico se destaca:
- Larapida propagacion de la variante “Omicron”,
« Lapresion inflacionaria, y 25.00%
« La incertidumbre existente ante los problemas de 20.89%
suministro reflejados en el incremento en los precios al 20.00%
consumidor.
15.00%
Ante la expectativa de alza en la tasa de interés, los mercados 10.00%
de renta fija se han hecho mas atractivos. e
5.00% 0.70%
» El 28 de octubre la Comision Federal de Electricidad (CFE) o
presenté los estados financieros correspondientes al tercer 0.00%
trimestre de 2021. La CFE muestra solidez financiera y .
rentabilidad operativa, ya que en el tercer trimestre de 2021 -5.00%
se registré un EBITDA! de 63,199 mdp. 10.00% -5.32%
» De septiembre 2021 a la fecha, Banxico increment6 en 150
puntos base las tasas de interés objetivo llegando a 6.00%. -15.00%

El 16 de diciembre de 2021, la Comisién Federal de
Electricidad realizd la primera oferta publica de adquisicion
en el mercado local de capitales y una nueva emision de
CEBURES. Con estas operaciones, CFE se coloca como un
Market Maker en el mercado financiero local, logrando
importantes beneficios para la empresa eléctrica.

El 1 de octubre de 2021 el Poder Ejecutivo Federal envio a
la Camara de Diputados, la iniciativa de Reforma por la que
se modifican los Articulos 25, 27 y 28 de la Constitucion
Politica de México en materia energética.

01/01/2021 01/03/2021 01/05/2021 01/07/2021 01/09/2021 01/11/2021

e FCFE18 MM Equity = e====FBMEX Index e MEXBOL Index

Fuente: CFECapital con informacion extraida de Bloomberg al 31 de diciembre de 2021.
Nota: 'EBITDA por sus siglas en inglés Earning Before Interest Taxes Depreciation and
Amortization.



O CFE Capital COMPORTAMIENTO CFE FIBRA E Y OTRAS FIBRAS
Fideicomiso CFE
Promovido FIBRA E

Cuadro 1. Dividend Yield! Indicativo de la CFE FIBRA E vs otras FIBRAS, octubre a diciembre 2021

Instrumento 29/10/2021 30/11/2021 31/12/2021
FCFE18 MM Equity 9.9113 10.1029 13.0427
FIHO12 MM Equity 1.0263 1.0263 1.0263
FUNO11 MM Equity 7.2336 7.5127 6.8392
DANHOS13 MM Equity 3.6885 9.5985 9.0043
FNOVA17 MM Equity 9.0664 8.0527 7.2689
FIBRAMQ MM Equity 7.7362 7.6861 7.2436
FIBRAPL MM Equity 4.628 4.5474 3.8593
TERRA13 MM Equity 1.5938 6.6365 5.9513

Fuente: CFECapital con informacion extraida de Bloomberg al 31 de diciembre de 2021.
Nota: ! Se calcula multiplicando el dividendo mas reciente por la cantidad de dividendos emitidos cada afio y dividiendo por el precio actual del instrumento.
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Fideicomiso CFE \ .
[ } [ Promovido 1 [ FIBRA E ] [( [FE[&,UI[&/}

Precio objetivo estimado

Analista ;
| list L - . .. .
porios andiistas Gréfica 3. Precio objetivo promedio
observado 12 meses
& Santander $27.63 MXN 8 de febrero de 2021 al 8 de febrero de 2022
$32
BBVA $30.00 $31
$30
$29
$28
W BARCLAYS $27.00 -
$26
menex $31.00 525
$24
N N N N N N N N N N N 9, )
C& R R R R
_/BTG Pactual $32.50 & & K K K K K & K ) ) K K
e PrC Obj 12M e Precio
MOI’gan Stanley $25.00 Fuente: CFECapital con informacion extraida de Bloomberg (8 de febrero de 2022).
| I Ty T P
Precio Objetivo Promedio estimado
| .
FBANORTE $32.50 L porlosanalistas: __ ________ %293 |
Nota: Los precios objetivos estimados por los analistas son definidos por los analistas para las instituciones bancarias que representan.
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O CFE (apital COMPOSICION DE ACTIVOS DE LA CFE FIBRA E

Fideicomiso CFE y ,
[ } [ Promovido 1 [ FIBRA E ] [ fFfféf‘ﬂffa/}

Gréfica 4. Composicion de los activos de la CFE FIBRA E

Derechos fideicomisarios del CFE FIBRA E
Fideicomiso Promovido Activos al 31 de diciembre de 2021
(MXN)
$46,941,186
93.22% 6.78%!? 99.82% $26,229,963,022

CFE
Transmision

® En la gréafica 4, se presenta la fuente de ingreso de la
CFE FIBRA E para el Cuarto Trimestre del 2021.

Fuente: CFECapital (31 de diciembre de 2021).
Nota: 16.776103%, aprox. 6.78%. Los derechos fideicomisarios representan la propiedad econémica en el Fideicomiso Promovido. Cifras redondeadas en MXN.
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ESTADO DE CUENTA FIDEICOMISO PROMOVIDO 472021

Fideicomiso CFE
Promovido FIBRA E

El cuarto trimestre inici6 con un saldo de $6,218,640,626,, al que se le sumaron $19,942,418,304,, por los derechos de cobro
del periodo recibidos del CENACE! (IVA incluido), los retiros del periodo ascendieron a $6,536,399,423 . En diciembre se
llevd a cabo la Distribucion Trimestral por $14,612,898,165(4). Durante el periodo se generaron intereses por $133,1O3,324(5) y
cuyo ISR ascendio a $26,087,704 .

Cuadro 2. Movimientos en el estado de cuenta del Fideicomiso Promovido F/80758

Balance inicial

6,218,640,626 (1)

11,070,809,177

14,888,118,495

+ Derechos de cobro

6,577,846,105

6,161,620,804

7,202,951,395

19,942,418,304 ()

— Retiros 1,754,218,809 2,387,745,380 2,394,435,234 6,536,399,423 (3)
— Distribucién - - 14,612,898,165 14,612,898,165 (4)
Saldo bruto 11,042,267,922 14,844,684,601 5,083,736,491
+ Interés 32,073,220 57,682,531 43,347,573 133,103,324 (5)
— ISR retenido intereses 6,471,093 11,309,525 8,307,086 26,087,704 (6)
Balance final 11,067,870,049 14,891,057,607 5,118,776,978
Intereses devengados -2,939,128 2,939,112 7

Valor de cartera

11,070,809,177

14,888,118,495

5,118,776,971

Nota: Cifras redondeadas en MXN. * Centro Nacional de Control de Energia.

Fuente: Estados de Cuenta del Fideicomiso Promovido (F/80758).
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O LFE Lapital ESTADO DE CUENTA FIDEICOMISO EMISOR 4T2021

Fideicomiso CFE
Promovido FIBRA E

El cuarto trimestre inici6 con un saldo de $46,538,828(1), al que se le sumaron $990,185,031(2) correspondiente a la Décima
Quinta Distribucion recibida el 15 de diciembre del Fideicomiso Promovido F/80758. Al 31 de diciembre los desembolsos
ascendieron a $28,490,827 ,. Por otro lado, el monto distribuido fue por $963,685,390 ), que se realizo el 31 de diciembre.

Las distribuciones en 2021 sumaron $3,569,021,397 (Utilidad fiscal y Reembolso a capital), que corresponden $651,315,393,
$881,622,460, $1,072,398,154 y $963,685,390, correspondientes al primero, segundo, tercero y cuarto trimestre,
respectivamente.

Los $28,490,827(4) de desembolsos corresponden a gastos del Fideicomiso Emisor, con un saldo final en el trimestre de
$46,941,186(6). Durante el cuarto trimestre se generaron intereses por $2,393,544(5).

Cuadro 3. Estado de Cuenta del Fideicomiso Emisor al 31 de diciembre del 2021

(MXN)

Octubre Noviembre Diciembre 4721
Balance Inicial 46,538,828 (1) 25,204,008 24,747,722
Mas depositos - - 990,185,031 () 990,185,031
Menos Retiros 21,437,511 554,099 6,499,217 28,490,827 (4)
Distribucion a Inversionistas - - 963,685,390 963,685,390 (3)
Saldo bruto 25,101,317 24,649,909 44,748,146
Intereses cobrados 102,691 97,813 2,193,040 2,393,544 (5)
Saldo final 25,204,008 24,747,722 46,941,186 (6)

Fuente: CFECapital con informacion de los Estados de Cuenta del Fideicomiso Emisor al 31 de diciembre del 2021.
Nota: Cifras redondeadas en MXN.
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( )[F ELapital ALGUNOS INDICADORES DE DESEMPERIO PARA CFE TRANSMISION

Fideicomiso CFE { ,
% Promovido FIBRAE CFECapital

Transmision

Graéfica 6. indice Promedio de Duracién de

Grafica 5. Pérdidas de transmision?
Interrupciones del Sistema (SAIDI) 2

(Porcentaje)
2.71% 2.71% (Minutos)
6.123
3.198
2.41% l 2.216
2019 2020 2021 2019 2020 2021

Gréfica 8. Lineas de transmision®

Gréfica 7. Energia no suministrada3
(Kilbmetros)

(MWh?)
3.387 110,347
3,146 110,294
1,539
. 110,117
2019 2020 2021

2019 2020 2021

Fuente: CFE Transmision.
Notas: * Porcentaje de pérdidas técnicas de energia en la Red Nacional de Transmision (RNT). 2 Duracién media de la interrupcion del suministro de electricidad a un usuario

final. 3 Energia no suministrada debido a interrupciones por periodos mayores a cinco minutos que ocurren como consecuencia de fallas en la RNT. # Significa megawatt-hora
o mil kilowatts-hora. ® Kilémetros de lineas de transmisién en la RNT. Informacién hasta el mes de diciembre del 2021.
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O fFE[c?ﬁlfc?/ ENERGIA ELECTRICA RECIBIDA EN LA RED NACIONAL DE TRANSMISION (RNT)

@ % Fideicomiso CFE P .
Transmision

Gréfica 9. Volumen de Energia Eléctrica recibida
en la Red Nacional de Transmision?!
(MWh?)
®* La energia eléctrica recibida en la
32,000,000 Red Nacional de Transmision mostro
un crecimiento sostenido durante el
cuarto periodo de distribucion 2021

30,000,000

O Incremento Septiembre 3.05%
28,000,000

O Incremento Octubre 0.53%

O Incremento Noviembre 0.53%
26,000,000

® Los volumenes de transmision de
24.000.000 energia eléctrica durante el 2021 tuvo

el siguiente comportamiento:

O Crecimiento de 3.62% vs. 2020.
22,000,000 .

O Crecimiento de 1.66% vs. 2019.
20,000,000

Q}o . <zj\o ’z;\,\,o ‘oi\\ Ib*o Q{\\o \}\\o o‘}o ‘o@ ‘o@ *o& *o&
<& NS X v \\ S S < . A ) - . -
@ ke N o ¥ o Fuente: CFE Transmision con informacion al 31 de
&R O S diciembre del 2021.
Notas: ! Red Nacional de Transmision. 2 Significa
Energia 2018 Energia 2019 Energia 2020 Energia 2021 megawatt-hora o mil kilowatts-hora.
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O CFE Capital :
COMPORTAMIENTO DE LOS DERECHOS DE COBRO EN EL 47T2021. ANO CALENDARIO

Transmision

CCFE | [ ]

CFE
FIBRA E

] [( ) CFE Capital 1

Grafica 10. Derechos de cobro del Centro Nacional de Control
de Energia (CENACE)! (Millones MXN)

1,800
1,700
1,600
1,500
1,400
1,300 Promedio 4T19: 1,471
’ Promedio 4T20: 1,476
1.200 Promedio 1T21: 1,379
' Promedio 2T21: 1,616
Promedio 3T21: 1,728
1100 Promedio 4T21: 1,534
1,000

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov

——2018 2019 2020 =—2021

® Los derechos de cobro promedio
aumentaron 3.92% durante el
472021 respecto al 4T2020 vy
4.30% en relacion al 4T72019.

Dic

* EI ajuste tarifario aprobado por
la Comisibn Reguladora de
Energia para los servicios de
transmision para el 2021 fueron en
promedio ponderado del 2.04%.

Fuente: Jefatura de Unidad de Finanzas de CFE
Transmision (31 de diciembre del 2021).

Nota: Las cifras mostradas corresponden al promedio
trimestral de las distribuciones semanales. Ganancias
en la gréafica incluyen IVA. Cifras redondeadas en
millones de pesos. 1Centro Nacional de Control de
Energia (CENACE).
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( )fFE Lapital USO DEL PRESUPUESTO DEL FIDEICOMISO PROMOVIDO

Transmision

Fideicomiso CFE ,
[ QI% 1 [ Promovido ] [ FIBRAE ] [ [F‘-Cff"ﬁffﬁ/}

En el Cuadro 4 se muestra que del total de presupuesto aprobado para el 2021 se ejercid, al cuarto trimestre, el equivalente
al 66% del presupuesto total.

Cuadro 4. Reembolsos hechos hasta el 472021 vs Presupuesto
aprobado 2021 (MXN)

I — Gréafica 11. Presupuesto

Categoria Presupuesto 2021 Ejercido 4T21 % Total Utilizado

Gastos intercompafiia 8,331,012,247 2,197,747 699 26%
Operacion y 7 574,550,788 6,488,492,943 86%
mantenimiento menor

Gastos por obligaciones 3,786,815,105 3,721,243,142 98%
Mantenimiento mayor 1,583,072,360 1,583,072,360 100%
Gastos del fideicomiso 17,885,586 12,621,717 71%
Costos de financiamiento 0 0 0%
Total 21,293,336,086 14,003,177,861 66%

m Presupuesto utilizado

B Presupuesto restante

Fuente: CFE Transmision.
Nota: Cifras redondeadas en MXN.
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O CFECapital MONTO DISTRIBUIDO A LA SERIE “A” Y DE LA SERIE “B”

Fideicomiso CFE )
Promovido FIBRA E O CFE Capital

Cuadro 6. Desglose Distribucion

Grafica 12. Cascada de pagos de la CFE FIBRA E (Miles de millones de pesos mexicanos)
0.00 Restitucion del Fondo de Reserva de Gastos? -28.49
Intereses generados? 1.99
Uso de ratio de distribucion3 0.00
Monto distribuible a los Tenedores 963.69
163.53
0.00
232.17
77.40
DTM no remunerado Serie "A" DTM no remunerado Serie "B" Distribucion Pro rata
Cantidad Distribuible Serie "A" Serie "B"

Fuente: Presentacion del Comité Técnico del Fideicomiso Emisor (16 de diciembre de 2021).

Notas: ! Se mantiene un Fondo de Reserva de Gastos estimado de 45 millones de pesos a la fecha del calculo de la distribucion. 2 Intereses generados en el periodo. 2 El
ratio de distribucién de modificé de una proporcién de 1/1.1 a una proporciéon de 1/1 (Comité de Conflictos del pasado 3 de diciembre de 2021), por lo tanto, no se realizaran
reservas de efectivo en la Cuenta General.
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Fideicomiso
Promovido

[

CFE
FIBRA E

|

GASTOS DEL ADMINISTRADOR 472021

[( | )[FE[apfta/]

Cuadro 10. Gastos de mantenimiento del Administrador, Cuarto Trimestre 2021

(MXN)

Octubre Noviembre Diciembre 4721 Acumulado
Gastos de Administracion’ 20,967,471 - 6,210,690| 27,178,161 ()| 89,473,929
Honorarios Representante Comuan y Fiduciario - - - - 1,073,075
?g:r?i::aorlos a los Miembros Independientes del Comité 43.334 43.334 251854 338,522 1,464,536
Gasto para el mantenimiento del registro y listado de los CBFE| - - - - 1,657,527
Honorarios valuadores independientes y proveedores de precio 10,954 - - 10,954 (3 21,639
Honorarios de auditoria externa, sevicios contables y otros 280,140 487,432 13,340 780,912(4)| 10,179,111
Seguros - - - - 5,439,071
ISR Ret Hon Asimilales Independientes 135,613 23,333 23,333 182,279 (5) 911,700
Otros gastos - - - - 134,999
Total 21,437,512 554,099 6,499,217| 28,490,828 )| 110,355,587

En el cuarto trimestre los gastos ascendieron a $28,490,828¢, el principal desembolso corresponde a los Gastos del
Administrador, correspondiente a $27,189,161;, Los demas gastos suman $1,312,667 y comprenden: (A) Compensaciones a
los Miembros Independientes por $338,522,) (B) Honorarios Auditores Externos por $780,912,, (C) Retencion de ISR a los
honorarios asimilades a independientes por $182,279., (D) Honorarios a valuadores independientes y proveedores de precios

por $10,954 5,

Fuente: Direccién de Finanzas y Gerencia de Administracion de CFECapital.

Notas: @ Incluye el pago de anticipos a CFECapital y la comision del 7% por administracién. El monto de comisién por administracién corresponde a $1,229,558 pesos. Cifras

redondeadas en MXN.
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE CIB/2919 (FIDEICOMISO EMISOR)
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COMITE TECNICO COMITE DE CONFLICTOS
En la Sesion numero 21 del Comité Técnico del En la Sesién numero 6 del Comité de Conflictos del
Fideicomiso Emisor, realizada el pasado 17 de Fideicomiso Emisor, realizada el pasado 3 de diciembre
diciembre de 2021, se abordaron los temas siguientes : de 2021, se abordaron los temas siguientes:
* Discusion y aprobaciéon del monto a distribuirse Casos para aprobacion:
y de la distribucion propuesta por el
Administrador. * Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion de
la designacion del Secretario No Miembro del
En temas para conocimiento se abordaron: Comité de Conflictos.
* Presentacion de la Direccion de Relacion con * Propuesta, discusion y, en su caso, aprobaciéon
Inversionistas. del Ratio de Distribuciones propuesto por el
Administrador, en términos de la Clausula XI,
* Presentacion del reporte de desempefio del Seccién 11.01, inciso (iii) del Fideicomiso Emisor.
Administrador, correspondiente al tercer
trimestre de 2021. En temas para conocimiento se abordaron:
* Presentacion del Presupuesto Anual 2022 del

Administrador CFECapital.

Fuente: CFECapital (2022).
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L 31 de marzo de 2022
1

a Distribucion 1T2022. ‘
- [

_____ 29 de abril de 2022* ‘

Llamada con inversionistas 1T2022. 228

)

L 29 de abril de 2022* A
Reporte Trimestral 1T72022.

Fuente: CFECapital (2022).
*Nota: Fecha estimada
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