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Estimados y estimadas Inversionistas,

Es un gusto para mi dirigirme a ustedes en nombre del equipo de CFECapital (CFECapital, S. de R.L.
de C.V.) en nuestro caracter de Fideicomitente y Administrador, para presentar el reporte del segundo
trimestre de 2023 de la CFE FIBRA E (Fideicomiso Irrevocable Numero C1B/2919).

A pesar del complejo panorama internacional, las expectativas de crecimiento econdmico para 2023
para México se han revisado al alza, entre 1.7% y 2.9%?, debido a la resiliencia de la economia
nacional mostrada durante el primer trimestre del afio, principalmente por la reactivacion del sector
de servicios y el continuo crecimiento del sector secundario. En esta misma linea, el Banco de México
ha afirmado que la inflacion en nuestro pais ha comenzado a disminuir pasando de 8.01 a 7.46% para
el primer trimestre de 2023 y situdndose en 6.00% en la primera quincena de mayo de 2023. Sin
embargo, dado gue la inflacion continda considerablemente por arriba del objetivo (3%), el Banco de
Meéxico decidié aumentar la tasa de interés de 10.50% a 11.00% en febrero, y de 11.00% a 11.25%
en marzo, estimando mantener las tasas de referencia en dicho nivel por un periodo més prolongado.

Por otra parte, los datos preliminares de inversién extranjera directa en México para el primer
trimestre de 2023 indican un flujo de 18,636 millones de dolares, 48% mayor con respecto al mismo
periodo del afio previo?, demostrando la confianza de los inversionistas para mantener y ampliar sus
inversiones en el pais. Bajo este escenario, la Comisidn Federal de Electricidad (CFE) se continta
fortaleciendo a través del desarrollo de infraestructura energética, preservando su equilibrio
financiero, su caracter social y la atencién a 48 millones de clientes.

Durante el segundo trimestre del afio en curso, distintos inversionistas tanto nacionales como
internacionales han reiterado su confianza en la CFE. Muestra de ello fue el otorgamiento de un
financiamiento por $98.7 millones de délares por parte de la Agencia Francesa de Desarrollo para la
primera etapa de la Central Fotovoltaica de Puerto Pefiasco con el fin de expandir el parque de
generacion de la CFE a través de fuentes limpias y renovables?; y la exitosa colocaciéon de CEBURES
que llevé a cabo la CFE en el mercado local con etiqueta Ambiental, Social y de Gobernanza (ASG)
por 10,000 millones de pesos con una demanda 2.4 veces el monto total. Con dicho levantamiento, la
CFE destinara un monto similar a proyectos de energia renovable, eficiencia energética y provision
de servicios publicos esenciales (internet, electrificacion rural, etc.)*

1 Banco de México, “Informe Trimestral enero-marzo 2023”. Disponible en:
https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/resumenes-visuales/informe-trimestral-
pdf/%7B09734AC3-22BD-01AF-E132-50AF4EQE393D%7D.pdf

2 Secretaria de Economia, “Inversion Extranjera Directa, Primer Trimestre 2023”. Disponible en:
https://www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/826709/20230519 Presentaci_n_IED 1T-
2023 _p blica___ 2 .pdf. No contabiliza los movimientos por la Fusién Televisa —Univision y reestructura de
Aeroméxico.

3 Boletin de prensa de la CFE, 28 de junio de 2023. Disponible en:
https://app.cfe.mx/Aplicaciones/lOTROS/Boletines/boletin?i=4874

4 Boletin de prensa de la CFE 4 de julio de 2023. Disponible en:
https://app.cfe.mx/Aplicaciones/OTROS/Boletines/boletin?i=4878



https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/resumenes-visuales/informe-trimestral-pdf/%7B09734AC3-22BD-01AF-E132-50AF4E0E393D%7D.pdf
https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/resumenes-visuales/informe-trimestral-pdf/%7B09734AC3-22BD-01AF-E132-50AF4E0E393D%7D.pdf
https://www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/826709/20230519_Presentaci_n_IED_1T-2023__p_blica___2_.pdf
https://www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/826709/20230519_Presentaci_n_IED_1T-2023__p_blica___2_.pdf
https://app.cfe.mx/Aplicaciones/OTROS/Boletines/boletin?i=4874
https://app.cfe.mx/Aplicaciones/OTROS/Boletines/boletin?i=4878
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De igual manera, se destaca el acuerdo firmado entre la CFE y Essentia Energy Systems para el
desarrollo conjunto de nueva infraestructura de gas natural en el pais con una inversion en el orden
de 300 millones de ddlares para optimizar el uso de los gasoductos existentes e incluir nuevos puntos
de entrega de gas natural para atender centrales eléctricas de CFE y comunidades y sectores que se
beneficiaran por el acceso a gas natural a precios competitivos para fortalecer su desarrollo®.

Adicionalmente, durante la sesion del Consejo de Administracién de la CFE se presentaron los
resultados al segundo trimestre de 2023. En su informe, el Director General resalté la capacidad y
compromiso del personal de la CFE y el CENACE para sortear con éxito la demanda energética méas
alta en la historia del pais de méas de 50 mil MW presentada el 20 de junio de 2023, lo que representd
9% mas que la demanda méxima registrada en 2022. Ademas, enfatizd la inversion en infraestructura
gue la CFE ha emprendido durante esta administracion, las renegociaciones de contratos que han
hecho posible realizar inversiones honestas y mutuamente benéficas, a través de acuerdos estratégicos
para el transporte y comercializacion del gas natural.®

Asimismo, en dicha sesion la CFE se presentd la Propuesta Global de Financiamiento para el Ejercicio
Fiscal 2024 reiterando que la FIBRA E es parte fundamental de su estrategia de financiamiento. Entre
sus objetivos se destac la necesidad de obtener los recursos necesarios para financiar el Programa
de Inversion de la CFE en los mejores términos y condiciones, asegurando las necesidades de capital
de trabajo de forma oportuna y eficiente, asi como implementar esquemas alternativos de
financiamiento como estructuras fiduciarias o instrumentos basados en capital como la FIBRA E,
reducir costos financieros, acceder a mercados de capitales mediante la emision de bonos verdes bajo
criterios ASG, refinanciar los pasivos de la empresa y aprovechar las disponibilidades del Corporativo
y las Empresas Productivas Subsidiarias.

La CFE FIBRA E sigue siendo un vehiculo financiero que otorga un rendimiento por dividendos de
doble digito desde su creacion en 2018. El rendimiento por dividendos presentado por la CFE FIBRA
E durante el segundo trimestre de 2023 fue del 11.22%, el cual esta por encima del rendimiento que
ofrecen instrumentos comparables (7.69%).

Durante el segundo trimestre de 2023, el rango de precio del certificado de la CFE FIBRA E fue de
$26.59 a $28.31 pesos, con un volumen promedio diario intercambiado de 98,078 certificados.
Conforme a la politica de distribuciones, el 30 de junio se pag0 la distribucion correspondiente a los
meses de marzo, abril y mayo 2023 de $0.6864 pesos por certificado para la Serie “A” (FCFEIS),
$1.2613 pesos por certificado para la Serie “B” (FCFE18-2), reflejando el incremento estacional
esperado en la demanda de energia eléctrica para dichos meses.

5 Boletin de prensa de la CFE 27 de junio de 2023. Disponible en:
https://app.cfe.mx/Aplicaciones/OTROS/Boletines/boletin?i=4872
6 Boletin de prensa de la CFE 13 julio de 2023. Disponible en:

https://app.cfe.mx/Aplicaciones/OTROS/Boletines/boletin?i=4880
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En este reporte se destacan también los criterios de cumplimiento de las normas fiscales del régimen
de inversion, el tratamiento fiscal de las distribuciones, informacién sobre los estados de cuenta,
estados financieros, indicadores de inversion y los reembolsos para el mantenimiento y
funcionamiento de la Red Nacional de Transmision.

Para concluir, quiero resaltar que la inversion que realiza la CFE para su fortalecimiento
incrementando la capacidad para suministrar combustibles y generar, transmitir y distribuir
electricidad en el pais para atender la creciente demanda de energia eléctrica. Todo ello para
garantizar el servicio de energia a los hogares mexicanos, al mismo tiempo de apuntalarse como eje
de palanca para el desarrollo econémico de todo el pais, como una Empresa del Estado con una sélida
estrategia de financiamiento, de la cual es parte fundamental la CFE FIBRA E.

Mtra. Carmen Serdan Banda
Directora General CFECapital
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[l. Eventos Relevantes de la CFE

El 11 de abril de 2023, CFE Transmision informé en su Consejo de Administracion, sobre los proyectos de
infraestructura en todo el pais, ademas del avance en el mantenimiento y la ampliacion de la Red Nacional
de Transmision.

El 2 de mayo de 2023, la CFE present6 sus estados financieros al 1T23, reportando un incremento del
7.1% en los ingresos totales respecto al mismo periodo del afio previo. Esto debido a la venta de energia,
asi como por un crecimiento en los ingresos por transporte de energia.

El 7 de junio de 2023, en el marco del primer aniversario de la alianza estratégica entre CFE y TC Energy
se refrendé el valor e importancia para el desarrollo del proyecto Puerta al Sureste y el gasoducto
Tuxpan-Tula, asi como la infraestructura para el transporte del gas natural.

El 20 de junio de 2023, el Director Corporativo de Planeacién Estratégica de la CFE, reiterd el
fortalecimiento de la RNT con 3,800 km en lineas de transmision y con 800 km a las redes generales de
distribucion.

El 20 de junio de 2023, CFE y ESENTIA Energy Systems suscribieron un MoE para el desarrollo conjunto
de nueva infraestructura de gas natural en el pais con una inversién de 300 millones de ddlares para
optimizar el uso de los gasoductos existentes e incluir nuevos puntos de entrega de gas natural.

El 28 de junio de 2023, la Agencia Francesa de Desarrollo otorgd un financiamiento por $98.7 millones de
dolares para la primera etapa de la Central Fotovoltaica de Puerto Pefiasco con el fin de impulsar la
expansion de generacion con fuentes limpias y renovables.

El 4 de julio de 2023, la CFE realiza de manera exitosa su segunda colocacion de CEBURES en el mercado
local con etiqueta Ambiental, Social y de Gobernanza (ASG) por 10,000 millones de pesos, con una
demanda 2.4 veces el monto total.

El 13 de julio de 2023, la CFE presentd resultados al 2T23 en su Consejo de Administracion, destacando la
capacidad de la CFE y el CENACE para atender con éxito la demanda energética mas alta de su historia
(20/6/23). Ademas, la CFE reiteré que la FIBRA E es parte de su estrategia de financiamiento para
proyectos de infraestructura.

El 27 de julio de 2023, CFE presenta los estados financieros al 2T23, destacandose la utilidad neta
acumulada por 87,793 millones de pesos, revertiendo los resultados obtenidos desde 2017. Ademas, el
patrimonio de la CFE registra un incremento de 17.8% mientras que el pasivo total, una reduccion de
8.5% respecto al cierre de 2022.

Fuente: Boletines de prensa de la CFE del 01 de abril al 27 de julio de 2023.
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lll. Resultados operativos del sector de transmision

La grafica 1 muestra el indice que corresponde al porcentaje de pérdidas de transmisién al 30 de junio
de 2023. Este indicador hace referencia a las pérdidas técnicas que corresponden a la naturaleza propia
de la energia. La disminucién de las pérdidas de transmision se debe a las acciones realizadas por la
CFE para hacer més eficiente la transmision de energia eléctrica. Al 2T23, las pérdidas técnicas se
redujeron en 0.83% y 7.42% con respecto al mismo periodo de 2021 y 2022, respectivamente, lo cual
cumple con el estandar internacional de mantener las pérdidas de energia por debajo del 3%.

Gréfica 1. Pérdidas de transmisién

(Porcentaje)
2.56%
0,
2.39% 2.37%
2721 2T22 2723

Fuente: CFE Transmision, 30 de junio de 2023.

La grafica 2 muestra el promedio de la duracion de las interrupciones en minutos de la oferta eléctrica
para un usuario final. Estas interrupciones son atribuibles al proceso de transmision de la Red
Nacional de Transmision (RNT). Este indicador se presenta de forma preliminar al segundo trimestre
de 2023, ya que se encuentran 44 eventos en revision.

Gréfica 2. Promedio de Duracion de Interrupciones del Sistema (SAIDI)’

(Minutos)
7.962*
7
1.447 1.568 /
- — 7
2721 2T22 2723

Nota: *Cifras preliminares, ya que se encuentra en revision 44 eventos.
Fuente: CFE Transmision, 30 de junio de 2023.

La energia no suministrada a los usuarios debido a las interrupciones por periodos mayores a cinco
minutos que ocurren por fallas en la RNT, a voltajes menores o bien por falta de cobertura a través

" Duracién media de la interrupcién del suministro de electricidad a un usuario final.
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de redes radiales. Al segundo trimestre de 2023 este indicador se presenta con cifras preliminares,
ya que se encuentran en revision 44 eventos.

Gréfica 3. Energia no suministrada

(MWh)?
5,469%
1,663
912
2721 2T22 2T23

Nota: *Cifras preliminares, ya que se encuentran 44 eventos en revision.
Fuente: CFE Transmisién, 30 de junio de 2023.

La gréafica 4 muestra el nimero de kildbmetros que han incrementado en la RNT, la cual ha alcanzado
los 110,535 kilometros, es decir, 111 kilometros més con respecto al mismo periodo del afio previo.

Gréafica 4. Lineas de transmision
(Kilémetros)

110,535

110,424

110,315

2T21 2722 2T23
Fuente: CFE Transmisidn, 30 de junio de 2023.

En el segundo trimestre del afio se registra un incremento en la demanda de energia eléctrica respecto
al primer trimestre debido a la estacionalidad caracteristica del sector. No obstante, a finales del mes

8 Megawatt por hora o 1000 kilowatt por hora.
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de junio se observé un incremento notable con respecto al mismo periodo de afios anteriores, muestra
de ello fue la demanda maxima de 50 mil MW presentada el 20 de junio de 2023.

Es importante mencionar, como se muestra en la gréafica 5, el extraordinario comportamiento que
tuvieron los vollimenes de energia durante el segundo trimestre de 2022, es por ello, que el incremento
con respecto al segundo trimestre de 2023 es del 1.1% porque a partir de ese crecimiento se hace la
comparacion, sin embargo, si contrastamos el incremento del segundo trimestre de 2023 con los
volimenes de energia eléctrica transmitida en el mismo periodo de 2021 se puede observar un notable
incremento del 5.6% y del 18.4% con respecto al 2020.

Grafica 5. Volumen de Energia Eléctricaen la RNT
(Twh)!
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Nota: Terawatt hora
Fuente: CFE Transmisién con informacion al 30 de junio de 2023.

La gréafica 6 muestra el comportamiento de los derechos de cobro de enero a junio 2023 y periodos
anteriores. El promedio semanal de los derechos de cobro aumenté 1.38% con respecto al mismo
periodo de 2022 y 6.79% en relacion con el 2021. En esta grafica también se puede observar el
comportamiento estacional de los volimenes de energia y el impacto de la tarifa de transmision
vigente en 2023.
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Gréfica 6. Derechos de cobro del CENACE!?
(Promedio semanal | Millones de pesos)
Enero — Junio 2023
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Nota: Las cifras mostradas corresponden al promedio trimestral de las distribuciones semanales del 1 de enero
al 30 de junio de 2023, aplicables para cada afio mostrado. Ingresos en la gréfica incluyen IVA. Cifras
redondeadas en millones de pesos. * Centro Nacional de Control de Energia.

Fuente: CFE Transmision (al 30 de junio de 2023).
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V. Estados financieros trimestrales

IV.1 Fideicomiso Promovido

El segundo trimestre inici6 con un saldo de $4,937,242,754 pesos, al que se le sumaron
$22,160,951,897 pesos por los derechos de cobro del periodo recibidos del CENACE (IVA incluido),
los retiros del periodo ascendieron a $8,372,608,576 pesos. En abril® se llevé a cabo la distribucion
del Fideicomiso Promovido correspondiente a los derechos de cobro del mes de marzo por
$4,686,892,757.47 pesos, en mayo™? la distribucion correspondiente a los derechos de cobro del mes
de abril por $3,157,664,204.71 pesos, y en junio!! la distribucién correspondiente a los derechos de
cobro del mes de mayo por $6,281,669,282.53 pesos, lo cual resulta en una distribucion total para el
2T23 por $14,126,226,245 pesos. Durante el periodo se generaron intereses por $169,185,872 pesos
y cuyo ISR ascendi6 a $2,229,665 pesos.

Tabla 1. Movimientos en el estado de cuenta del Fideicomiso Promovido F/80758

(MXN)
' Abril Mayo Junio 2723
Balance inicial 4,937,242,754 3,407,902,129 6,532,051,197
+ Derechos de cobro 6,352,222,191 8,524,787,685 7,283,942,021 22,160,951,897
— Retiros 3,254,071,650 2,301,541,541 2,816,995,385 8,372,608,576
— Distribucién 4,686,892,757 3,157,664,205 6,281,669,283 14,126,226,245
Saldo bruto 3,348,500,538 6,473,484,068 4,717,328,550
+ Interés 58,037,698 61,505,174 49,643,000 169,185,872
— ISR retenido 764,715 809,438 655,512 2,229,665
Balance final 3,405,773,521 6,534,179,804 4,766,316,038
Intereses devengados -2,128,608 2,128,607 -1
Valor de cartera 3,407,902,129 6,532,051,197 4,766,316,039

Nota: Cifras redondeadas en MXN.
Fuente: Estados de Cuenta del Fideicomiso Promovido (F/80758) consultados en el Sistema Fiduciario de
NAFIN.

Del presupuesto aprobado del Fideicomiso Promovido para el 2023 se ejerci6, al segundo trimestre,
el equivalente al 24% del presupuesto total.

® Distribucién aprobada por Resolucion Unanime mediante Acuerdo 20042023-A02 con fecha del 20 de abril
del 2023.

10 Distribucién aprobada por Resolucién Unanime mediante Acuerdo 26052023-A02 con fecha del 26 de mayo
de 2023.

1 Distribucién aprobada mediante la 222 Sesién Ordinaria del Comité Técnico del Fideicomiso Promovido con
fecha del 12 de junio de 2023.

11
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Tabla 2. Presupuesto aprobado vs. ejercido al 30 de junio 2023

(MXN)
Categoria Presupuesto 2023 Ejercido 2T23 %
Gastos intercompariia 11,160,579,377 2,272,788,418 20%
Operacién y mantenimiento menor 10,257,710,550 3,582,759,730 35%
Gastos por obligaciones 5,179,639,857 2,116,923,318 41%
Mantenimiento mayor 11,339,574,698 1,115,460,201 10%
Gastos del Fideicomiso 20,356,463 7,090,041 35%
Costos de Financiamiento - - 0%
Total 37,957,860,945 9,095,021,708 24%

Nota: Cifras redondeadas en MXN.
Fuente: CFE Transmision.

IV.2 Fideicomiso Emisor

Con respecto al Fideicomiso Emisor, el 2T23 inici6 con un saldo de $45.9 millones de pesos, al que
se le sumaron $957 millones de pesos correspondientes a las distribuciones de los derechos de cobro
de los meses de marzo, abril y mayo del Fideicomiso Promovido, mismas que fueron recibidas el 25
de abril, el 31 de mayo y el 16 de junio del 2023, respectivamente.

Al 30 de junio los desembolsos ascendieron a $18.1 millones de pesos que corresponden a gastos del
Fideicomiso Emisor, con un saldo final en el trimestre de $50.9 millones de pesos. Adicionalmente,

durante el segundo trimestre se generaron intereses por $10.3 millones de pesos.

El monto distribuido correspondiente al 2T23 fue por $944,326,390 pesos el 30 de junio de 2023.

Tabla 3. Estado de cuenta del Fideicomiso Emisor al 30 de junio de 2023
(MXN)

Saldo inicial 45,918,069 346,868,802 674,
+ Depositos | 317,588,681 213,966,578 425,652,381 957,207,640
- Retiros | 17,213,449 512,224 405,330| 18,131,003

Distribucion a Inversionistas| 0 0 944,326,390 944,326,390

Saldo bruto | 346,293,301 560,323,157 44,594,669

Intereses cobrados | 575,501 3,350,852 6,390,910| 10,317,263

346,868,802 563,674,009 50,985,579

Nota: Cifras redondeadas en MXN.
Fuente: CFECapital con informacion de los Estados de Cuenta del Fideicomiso Emisor al 30 de junio de 2023.
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V. Desempefio de la CFE FIBRA E

El precio de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura
(CBFEs), durante el segundo trimestre de 2023, oscilo en un rango entre los $26.59 y los $28.31
pesos, observando un precio promedio ponderado de $27.47 por CBFE y el volumen diario promedio
fue de 98,078 certificados, mostrando el desempefio positivo del instrumento, a pesar de los retos que
plantea el entorno macroeconémico actual.

Grafica 7. Precio y volumen de la CFE FIBRA E (FCFE18)
(2 de enero al 31 de julio de 2023)

Millones
CBFEs
MXN $26.92 Abril - Junio $27.25
$28.50 I I 1.8
I I
$28.00 I : 1.6
I I 14
$27.50 I
I 1.2
I I
$27.00 I 1
I I
$26.50 : I 0.8
I I 0.6
$26.00 I I
I I 0.4
I I
$25.50 : : 02
I I
$25.00 0
02/01/2023 02/02/2023 02/03/2023 02/04/2023 02/05/2023 02/06/2023 02/07/2023

Volumen e Precio

Precio Maximo® 15/06/2023 $28.31
Precio Minimo?! 12/04/2023 $26.59
Precio Promedio Ponderado 2T23! $27.47
Volumen diario promedio 2T23! 98,078
Precio al cierre 31/07/2023 $26.80

Notas: El segundo trimestre calendario comprende del 1° de abril al 30 de junio de 2023.
- -. Indica el periodo que comprende el segundo trimestre calendario.
Fuente: Elaboracion propia con datos de Bloomberg al 31 de julio de 2023.

El instrumento de inversion CFE FIBRA E ha logrado un desempefio sobresaliente en comparacién
con otros instrumentos similares de renta variable en la Bolsa Mexicana de Valores.

13
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En la Tabla 4 se muestra el dividend yield de la CFE FIBRA E, vehiculo financiero que ha otorgado
rendimientos por dividendos de doble digito. El rendimiento por dividendos presentado por la CFE
FIBRA E durante el segundo trimestre de 2023 fue del 11.22%; por encima del rendimiento de
instrumentos comparables (FBMEX INDEX: 7.69%).

Tabla 4. Dividend yield? indicativo de la CFE FIBRA E vs otras FIBRAS?
(01 de abril al 30 de junio de 2023)
%

Instrumento Abril Mayo Junio
FCFE18 MM Equity 11.37 11.13 10.96
FUNO11 MM Equity 6.27 6.06 6.23

DANHOS13 MM Equity 10.03 10.83 11.14
FNOVAL17 MM Equity 7.06 7.26 7.72
FIBRAMQ MM Equity 6.77 6.66 6.97
FIBRAPL MM Equity 5.47 5.70 5.35
TERRA13 MM Equity 4.96 5.81 5.69

FBMEX INDEX 7.66 7.91 6.96

Nota: 2Se calcula sumando las Gltimas cuatro distribuciones y dividido por el precio promedio ponderado del
periodo correspondiente. 3Para los otros instrumentos, asi como para el indice de Fibras se toma el dividend
yield indicativo al tltimo dia del periodo y éste no considera distribuciones extraordinarias.

Fuente: CFECapital con informacion extraida de Bloomberg al 04 de julio de 2023.

La CFE FIBRA E recibe cobertura de analistas de diferentes instituciones bancarias, los cuales han
determinado un precio objetivo promedio de $30.50'? pesos por CBFE, reflejando un potencial de
crecimiento del precio por CBFE del 13.81% con respecto al precio del 31 de julio de 2023 de $26.80.

12 | os precios objetivos estimados por los analistas son definidos por ellos mismos para las instituciones
bancarias que representan.
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Tabla 5. Cobertura de analistas a la CFE FIBRA E

Institucion Precio Objetivo Estimado | o~ . o Ultima ’
bancaria por analistas en MXN actualizacion

BBVA $32.00 Sobreretorno 09/07/2023
ST BANORTE $32.50 Comprar 30/11/2022
W BARCLAYS $27.00 Subponderado 17/07/2023
Morgan Stanley $27.00 Mantener 13/03/2023
«» Santander $30.00 Mantener 10/04/2023
(CBrGPactual $33.00 Comprar 14/04/2023
menex $32.00 Comprar 21/06/2023

Fuente: Elaboracion propia con datos de Bloomberg al 31 de julio de 2023.

VI. Distribucién de la CFE FIBRA E en el 2723

El periodo de la distribucion del segundo trimestre de 2023 comprende 14 semanas de ingresos por
los derechos de cobro de la Red Nacional de Transmision y 13 semanas de reembolsos
correspondientes a los meses de abril, mayo y junio. La distribucién del Fideicomiso Promovido fue
por $944,326,390 pesos, la cual incluye la restitucion del fondo de reserva de gastos y los intereses
generados en el periodo.

Diagrama 1. Monto distribuido 2T23
(Millones de pesos)

Monto

Distribucion por CBFE2 de la Serie “"A”
Distribuible

$0.6864

$944,326,390

Distribucion por CBFEZ2 de la Serie *B”
$1.2613

DTM' ($0.575 MXN por CBFE?)
$490,587,361
DTM? faltante
Serie “A” $0.00

DTM! ($0.575 MXN por CBFE2)

%

DTM!? faltante
$163,498,589

Serie “A” (75%) Serie “B” (25%)

95033490 31677 830

$0.1114 $0.1114
MXN por MXN por
CBFE2 CBFE?

Notas: ! Distribucion Trimestral Minima.? Certificado Bursatil Fiduciario en Energia e Infraestructura.
Fuente: Comité Técnico del Fideicomiso Emisor (19 de junio de 2023).
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La grafica 8 muestra la composicién de distribucion para el 2T23. El resultado fue una distribucion
total de $0.6864 pesos por certificado para la Serie A (FCFE18) y $1.2613 pesos por certificado para
la Serie B (FCFE18-2). Conforme a la politica de distribuciones, el 30 de junio de 2023 se distribuy6
exitosamente a los tenedores de los certificados.

Grafica 8. Composicion de ingresos de las distribuciones de CFE FIBRA E
para ambas Series
(MXN por CBFE®)

e
CaCa )
i
<y
o

25
s

0.2826 0.2826 0.4000 04000 0.2702 0.2702

0.1114

0.0001
——
Serie "A" Serie "B" | Serie "A" Serie "B" Serie "A" Serie "B"  Serie "A" Serie "B" Serie "A" Serie "B"
2T22 3T22 4T22 1T23 2T23
I Distribucion Trimestral Minima Serie “A” Distribucion Pro-Rata Serie “A”
Il Distribucién Trimestral Minima Serie “B” Distribucion Pro-Rata Serie “B”

EE Distribucion Trimestral Minima pendiente Serie “B”

Nota: CFECapital da la instruccién de distribucion al fiduciario, quien hace el depésito al Instituto para el
Deposito de Valores (INDEVAL), el depositario central del Mercado de valores en México. El custodio actta
como el agente que retiene los impuestos. Cifras redondeadas.

Fuente: Comité Técnico del Fideicomiso Emisor (2022 y 2023).

La grafica 9 muestra la composicion fiscal de la distribucion, se puede ver que el monto
correspondiente a la utilidad fiscal fue de $0.3189 centavos por certificado para la Serie “A” y
$0.5861 centavos para la Serie “B”. La parte correspondiente por concepto de reembolso a capital fue
de $0.3674 centavos para la Serie “A” y $0.6752 centavos para la Serie “B”. El proposito de dicha
composicion es asegurar el cumplimiento del régimen de la CFE FIBRA E, manteniendo sus
beneficios fiscales. Es importante mencionar que la estrategia de las distribuciones es aprobada por
el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor y es determinado con base en los requerimientos fiscales
de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente.

13 Certificado Bursétil Fiduciario de Inversion en Energia e Infraestructura.
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Grafica 9. Composicion fiscal de las distribuciones de CFE FIBRA E
para ambas series
(MXN por CBFE)

0.0420 0.0420 0.6752
0.3180 0.3180

0.4292 0.4292

0.3674

0.8030  0.8030
06570  0.6570 0.5750 0.5861

0.4284  0.4284 00001  0.3189

Serie "A" Serie "B" | Serie "A" Serie "B" = Serie "A" Serie "B" Serie "A" Serie "B" Serie "A" Serie "B"
2T22 3T22 4722 1723 2T23

Utilidad Fiscal Reembolso de Capital

Nota: La estrategia de las distribuciones es aprobada por el Comité Técnico y es determinada con base en los
requerimientos fiscales de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Cifras redondeadas.
Fuente: Comité Técnico del Fideicomiso Emisor (2022 y 2023).
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VII. Administracion y Gastos del Fideicomiso Emisor

En el segundo trimestre de 2023, los gastos de mantenimiento ascendieron a $18.1 millones de pesos,
el principal desembolso correspondio a los Gastos del Administrador (CFECapital) y a los seguros.
Los deméas gastos comprenden honorarios del Auditor Externo, contadores, asesores fiscales,
financieros, legales y compensaciones a los Miembros Independientes del Comité Técnico.

Tabla 6. Gastos de mantenimiento al segundo trimestre de 2023

(MXN)
|_Abril_| Mayo | Junio | 2723
Gastos del Administrador"” 11,806,201 0 0 11,806,201
Honorarios Representante Comun y Fiduciario 45,159 0 0 45,159

Compensaciones a los Miembros Independientes del
Comité Técnico
Gasto para el mantenimiento del registro y listado de los

43,334 43,334 213,634 300,301

(ii) 0 0 0 0
CBFEs
Honorarios valuadores independientes y proveedor de 0 0 0 0
precios”

Honorarios Auditor Externo, contadores, asesores

fiscales, financieros, legales y asesores del Representante 157,412 445556 157,412 760,380
Comun y Fiduciario

Honorarios de especialistas que asesoren a la Asamblea

de Tenedores y a los Comités del Fideicomiso'” 0 0 0 0
Seguros 5,025,729 0 0 5,025,729
ISR Retencién Honorarios Asimilables Independientes 135,614 23,334 23,334 182,282
Otros gastos 0 0 10,951 10,951

17,213,449| 512,224 | 405,330 |18,131,003
Notas: (i) Incluye el pago de anticipos a CFECapital y la comision del 7% por administracion. EI monto de
comision por administracion correspondio $1,710,325 pesos. Cifras redondeadas en MXN. (ii) En este periodo
no se tuvieron gastos por este concepto.
Fuente: Direccion de Finanzas y Gerencia de Administracion de CFECapital.
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VIIl. Actividades de Gobierno Corporativo

VIIl.1 Comité Técnico del Fideicomiso Irrevocable CIB/2919
(Fideicomiso Emisor)

El 19 de junio de 2023, se llevé a cabo la 272 Sesion del Comité Técnico del Fideicomiso Emisor, en
la que fueron aprobados los temas siguientes:

Monto a distribuirse y distribuciones propuestas por el Administrador, de conformidad
con la Clausula VI “Politica de Distribuciones” del Contrato de Fideicomiso.

Nuevo Formato del Reporte de Desempeiio del Administrador, de conformidad con la
Clausula V “Administracion del Fideicomiso”, Seccion 5.02 “Facultades del Administrador”,
numeral (i) y Seccion 5.04 “Reportes y Eventos Relevantes”, inciso (a) “Reportes de
Desempeiio” del Contrato de Fideicomiso.

En temas para conocimiento se abordaron:

Presentacion del Proyecto para la actualizacion de la pagina web de CFECapital, S. de
R.L.de C.V.

Presentacion de la “Actividad de Mercado y Relacién con Inversionistas”, el cual
muestra el desempefio del Fideicomiso Emisor, respecto de ciertos aspectos relacionados con
los “CBFE’s”.

Presentacion del Reporte de Desempefio del Administrador, correspondiente al Primer
Trimestre de 2023.

Informe de resultados de la Asamblea de Tenedores 2023.

Designacion de la Secretaria no miembro del Comité Técnico.
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