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( ) CFE (apital

AVISO LEGAL

IMPORTANTE: Debe leer lo siguiente antes de continuar. Esta presentacion ha sido preparada por CFECapital, S. de R.L. de C.V.
("CFECapital" o el "Administrador") y se le proporciona Unicamente con fines informativos.

El Administrador, sus afiliados o representantes no hacen ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a la exactitud o integridad de
la informacion contenida en este documento o en cualquier otra comunicacién escrita u oral transmitida o puesta a disposiciéon de
cualquier destinatario, y nada debe ser considerado como una promesa o representacion en cuanto al desempefio de cualquier inversién
o de otra manera. ElI Administrador, sus afiliados y representantes renuncian expresamente a cualquier y toda responsabilidad basada,
total o parcialmente, en dicha informacién, errores u omisiones de los mismos. Esta presentacion no constituye una oferta de venta o una
solicitud de compra de valores y no se puede utilizar ni confiar en la evaluacién de los méritos de ninguna inversion. La informacion en
esta presentacion estad actualizada solo a partir de la fecha del presente. En cualquier momento posterior a esta fecha, la informacion
incluida, la informacion sobre el negocio, la situacion financiera, los resultados de las operaciones y las perspectivas de CFE Fibra E
puede haber cambiado. La entrega de esta presentacion no debera, bajo ninguna circunstancia, crear ninguna implicacion de que no
haya habido cambios en los asuntos de la Compafiia después de la fecha del presente.

Esta presentacion contiene declaraciones a futuro. Todas las que no sean declaraciones de hechos histéricos incluidas en la
presentacion son declaraciones a futuro. Estas muestran las expectativas y proyecciones actuales de CFE Fibra E con respecto a su
condicion financiera, resultados de operaciones, planes, objetivos, desempefio futuro y negocios. Pueden incluir, sin limitacién, cualquier
declaracién precedida por, seguida de o que incluya palabras tales como "objetiva", "creer", "esperar”, "apuntar”, "intentar”, "puede”,
"anticipar”, "asumir" , "presupuesto”, "continuar”, "estimar"”, "futuro”, "perspectiva”, "plan”, "potencial”, "predecir”, "voluntad”, "probable”,
"deberia", "podria" y otras palabras o términos de significado similar o negativo. Dichas declaraciones prospectivas implican riesgos
conocidos y desconocidos, incertidumbres y otros factores importantes mas alld del control de CFE Fibra E que podrian hacer que los
resultados reales, el rendimiento o logros de la CFE Fibra E sean sustancialmente diferentes de los esperados por tales declaraciones a
futuro. Dichas declaraciones prospectivas se basan en numerosos supuestos con respecto a las estrategias comerciales presentes y
futuras de CFE Fibra E y el entorno en el que operaran en el futuro.

La presentacion es confidencial y no puede ser reproducida, redistribuida, publicada o transmitida a cualquier otra persona, directa o
indirectamente, en su totalidad o en parte, para cualquier propdsito. Este documento no puede ser eliminado de las instalaciones. Si este
documento se ha recibido por error, debe devolverse inmediatamente al Administrador.
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Datos relevantes de la CFE Fibra E

Instrumento Rendimiento 12M?

FCFE18

Precio $18.60 IENOVA* 3.72%
Precio Objetivo $22.28 FIBRAs Index 9.19%
Retorno totalt 25.80% DANHOS13 9.44%
Valor de Mercado? $21,159.25 FIBRAMQ 9.32%
\Volumen Diario Promedio 466,084 FIBRAPL 4.54%
FUNO11 8.99%
TERRA13 11.09%
FVIAL16 5.75%
FCFE18 14.29%

Fuente: CFECapital con informacién extraida desde Bloomberg.
Notas: IRetorno total de un afio desde el dia habil en curso. Los dividendos se reinvierten, se usa el dividendo bruto. 2Cifras en

. Millones de MXN. 3Rendimiento de los dividendos de los Gltimos 12 meses.
( ) CFE Capital




Promedio mensual de precio y volumen

Rango de precio mensual (MXN/CBFE?)

19.75
18.99 18.94 | 18.98 $19.00
18.93 18.93
17.99 18.60
18.40 18-50 == _ 18.34
17.50 —17.82 18.32
| 17.84 18.15
17.15 17.53
16.83 == 17.00  17.00 me=
= 16.75 16.75 17.32 11
15.75 15.67
15.40
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio

Volumen promedio mensual (CBFE)

1,699,448

346,119
144,081 321,021 - 329,374 269,109 159,137

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio
[FE[aplra/ Fuente: CFECapital con informacién de Bloomberg
Nota: !Certificado Bursatil Fiduciario de Inversion en Energia e Infrastructura 5



Cobertura de analistas

Precio objetivo de analistas
, (MXN/CBFEY)
Promedio

( )fFEfapita/ WBARCLAYS BBVA EvERCORE MorganStanley «&» Santander
Precio
24/07/2019
Sobre ponderar Sobreretorno Sobreretorno Sin Calificacion Comprar

Recomendacion de los Analistas

100%
24.00

80%
22.00

0,
20.00 III 60%
18.00 40%
16.00 20%
1400 = = =& ® & & % % & & & ®% % & % & & 8% % 8% & =% % 8% 8 88 8 8 % 0%
03/01/2019 03/02/2019 03/03/2019 03/04/2019 03/05/2019 03/06/2019 03/07/2019

- @ Comprar Mantener = TP 12M = Drecio
[FE[ap[l'a/ Fuente: CFECapital con informacién de Bloomberg
Nota: 1Certificado Bursatil Fiduciario de Inversién en Energia e Infrastructura 6



Fuente de ingresos de CFE Fibra E

Aparte de nuestro activo inicial, no tuvimos otras fuentes de ingresos para el 2T 2019.

Derechos del beneficiario del CFE FIBRA E
Activos hasta 30 de junio de 2019

(millones MXN)

fideicomiso promovido

$42.71

99.81% $22,593

g Fuente CFECapital. 16,776103%, aprox. 6,78%. Los derechos del beneficiario representan la propiedad econémica en el
[FE[apll-a/ fideicomiso promovido.



Fideicomiso Promovido, estado de cuenta 2T 2019

Estado de Cuenta del Fideicomiso Promovido al 30 de junio de 2019

(millones MXN)

1T19 Abril Mayo Junio 2T19

Balance inicial 3,401.06(1) 7,584.59 11,803.54

+ Derechos de cobro 17,109.09 5,704.22 7,505.91 6,553.23 19,763.36 2
- IVA de Derechos de cobro 2,359.88 786.79 1,035.30 903.88 2,725.97

- Reembolsos y reliquidaciones 4,190.63 770.04 2,312.96 1,229.87 4,312.87

- Distribucién a tenedores 7,541.67 i - 1154953  11,549.53°)
Saldo bruto 7,548.45 11,742.24 4,673.49

+ Interés 91.72 41.30 70.00 61.11 172.41 ¥
- ISR retenido a intereses 11.45 5.15 8.70 7.62 21.47 ©
Balance final 7,584.60 11,803.54 4,726.98

El segundo trimestre inici6 con un saldo de MXN 3,401.06 millones,,. Al que se sumaron MXN 19,763.36
millones,, por concepto de derechos de cobro del CENACE, generando intereses por MXN 172.41 millonesy, y
cuyo ISR ascendid a MXN 21.47 milloness. Los gastos (IVA de derechos de cobro, reembolsos y
reliquidaciones) para el periodo llegaron a MXN 7,038.34 millones, y el monto de la distribucion a tenedores fue
de MXN 11,549.53 5, millones.

‘ ’ [FE[aplz-a/ Fuente: CFECapital. Cifras redondeadas.




Fideicomiso Emisor, estado de cuenta 2T 2019

Estado de Cuenta del Fideicomiso Emisor al 30 de junio, 2019
(millones MXN)

1T19 Abril (1) Mayo Junio 2T19

Balance inicial 233.37 46.63 20.28 19.80

;gﬁgiﬁggié” del Fideicomiso 511.03 - . 78261 782.61(2)
- Distribucion a tenedores 699.26 - - 757.41 757.41 5
- Gastos del Fideicomiso 1.25 26.56 0.61 4.02 31.19
Saldo bruto 20.07 19.67 40.98 @)
+ Interés 2.73 0.21 0.13 1.72 2.06
Saldo final 46.63 20.28 19.80 42.70

El segundo trimestre comenz6 con un saldo de MXN 46.63 millones;), a los que se afiadieron MXN 782.61 millones,,),
correspondiente a la cantidad distribuida del Fideicomiso Promovido (F/80758), de los cuales los tenedores recibieron MXN
757.41 milloness. Durante el trimestre, el interés generado fue por MXN 2.06 millones,,. Los gastos del Fideicomiso
fueron de MXN 31.19 millones,, que corresponden a la reserva de gastos del Fideicomiso Emisor.

‘ ’ [FE[CZD/Z.C?/ Fuente: CFECapital. Cifras redondeadas.
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Indicadores de desempeio para CFE Transmision

@% U CFE Capital

Transmision

Promedio de la Frecuencia de Interrupcién del Sistema? Promedio de Duracién de Interrupciones del Sistema?
(interrupciones) (minutos)
0.231 4.559 4.601
0.186
0.139 2.512
0.121 2.130  2.070 2.110
0.079
0.070 0910 0976

0.046  0.040 I
1B 1

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2T 2019 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2T 2019

Energy no suministrada® indice de Disponibilidad del Sistema de Transmision5
(MWh#4) (porcentaje)
0.997  0.997
3,933 0.995
0.993
0.992
2,295 2,051 2,126 0.991
0.991
1.492 0.990
1,117 ' 1,207
i 1B )
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2T 2019 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2T 2019

Fuente: CFE Transmision.
INUmero medio de interrupciones del servicio debidas a fallas en la Red Nacional de Transmisién

[FE[C? Iz-a/ (RNT) para un usuario final. 2Duracién media de la interrupcion del suministro de electricidad a un usuario final.
p 3Energia no ofrecida a usuarios debido a interrupciones por periodos mayores a cinco minutos que ocurren como
consecuencia de fallas en la RNT. “Significa megawatt-hora o mil kilowatts-hora. *Disponibilidad de todos los componentes 12

de la RNT. Informacion hasta el 30 de Junio del 2019.
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Comportamiento en el periodo

Fideicomiso

Promovido

Derechos de cobro del CENACE?
(millones MXN)

1700 Para el segundo trimestre del 2019, los
derechos semanales de cobro crecieron
15.50% comparado al periodo anterior.

1600

1500

1400 * Comparando con el mismo
trimestre de 2018, los derechos

1300 de cobro aumentaron un 4.61%.

1200

1100 * Se espera que el consumo de
energia crezca a una tasa

1000 promedio de 3% sobre el PIB por

900 los proximos 15 afios.

800

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
—2016 —2017 ——2018 ——2019

Nota: Las cifras mostradas corresponden al promedio trimestral de las distribuciones semanales.

Fuente: CFE Transmision, CFECapital y PRODESEN. Ganancias en la grafica incluyen IVA.
( ’ [FE[aplz-a/ 1Centro Nacional de Control de Energia (CENACE).
14



Reembolsos y derechos de cobro del Fideicomiso Promovido

Fideicomiso

Promovido

Derechos de cobro y reembolsos a CFE Transmisién

(millones MXN)
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Margen de utilidad operativo
para el periodo fue de 80%:.

S & )
QQ')\\ Qco\\ Q(O\\
NS S

o P P

Ultima actualizacion: 30/06/19.Reembolsos de acuerdo al presupuesto anual

Fuente: CFE Transmision y CFECapital.
[FE[aplz-a/ Nota: *El margen de utilidad operativo se calcula como la utilidad después de sustraer de los derechos de cobro los
‘ ) reembolsos.

En promedio, los derechos
de cobro semanales de abril
a junio fueron 1,520.26
millones MXN y  sus
reembolsos semanales de
309.47 millones MXN.

Los reembolsos semanales
disminuyeron en promedio
9.08% comparado al primer
trimestre.

15



Presupuesto del Fideicomiso Promovido 2019

Fideicomiso

Promovido

Reembolsos hechos durante el segundo trimestre de 2019 vs Presupuesto aprobado

(millones MXN)

Categoria 2019 2T 2019 % Presupuesto
Gastos intercompaiiias 7,769 3,102 40%
Operacién y mantenimiento 7,126 2,790 39%
Gastos por obligaciones 3,471 1,431 41%
Mantenimiento mayor 2,027 480 24%
Gastos del fideicomiso 17 0 0%
Costos de financiamiento 0 0 0%
Total 20,410 7,802 38%

A la fecha, los ahorro totales sobre el presupuesto aprobado representan el 12%,

( ) CFE Capital

equivalente a 2,403 millones MXN para el primer semestre del afio.!

Fuente: CFE Transmision y CFECapital.
Nota: 1Considera el monto equivalente al primer semestre de operaciones.

16
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Derechos de cobro del Fideicomiso Promovido menos reembolsos

Fideicomiso

Promovido

Balance de Cuenta del Fideicomiso Promovido

(millones MXN)

Balance Inicial

+ Derechos de cobro
- IVA recoleccién de pagos

- Reembolsos y reliquidaciones

- Distribuciones

Balance Final

1T19

17,109.09
2,359.88
4,190.63

7,541.67

Abril
3,401.06
5,704.22

786.79
770.04

7,548.45

Mayo

7,584.59
7,505.91
1,035.30
2,312.96

11,742.24

Junio
11,803.54
6,553.23
903.88
1,229.87
11,549.53

4,673.49

2T19

19,763.36
2,725.97
4,312.87

11,549.53

‘ ’ [FE[aplz-a/ Fuente: CFE Capital. Cifras redondeadas. La base inicial de junio incluye la cuenta de reserva por MXN 250 millones.

18



Distribucion a CFE Fibra Ey CFE Transmision

Fideicomiso CFE
Promovido Fibra E

La cantidad a distribuir fue aprobada por el Comité Técnico del Fideicomiso Promovido en su tercera
sesion ordinaria del 11 de junio de 20109.

Céalculo del monto distribuible
(millones MXN)

11,803.54 4.01 250.00 11,549.53 CFE

— Fibra E
B -» 78261

-+ 10,766.92

Distribucion del

Reliquidaciones? Reserva o :
Fideicomiso

Balance final
del 31 de .

d
mayo de 2019 Promovido

i Fuente: CFECapital.’Definido como pagos ajustados de disputas debido a discrepancias. Reliquidaciones generan notas de
[FE[CZDIZ.C-]/ crédito o débito en el estado de cuenta diario. Pueden ser de 4 tipos: inicial (49 dias después de la operacidn), intermedio
(105 dias), final (210 dias) o controversia (periodo no definido). Este factor fue aprobado en la seccion de Fideicomiso

Promovido del Comité Técnico.

19



Tratamiento fiscal de las distribuciones

Fideicomiso CFE
Promovido Fibra E

Re_:lsl_ultado'v:‘;(sl\lcal detFldelcorleo Promovido 2T19 Resultado fiscal de Fideicomiso Emisor 2T19

(milliones , monto acumulado) (milliones MXN)

Ingresos del CENACE 26,137

Intereses 203 I Ingreso fiscal del Fideicomiso Promovido 501.44

Reempolsgs — - (7,264) R Gastos fideicomisarios — Intereses ganados (25.20)

IAmortizacion de activo intangible (6,879) /,/ Amortizacion de gastos de emision (8.9)

Ingreso fiscal (acumulado) @rmnn - Ingreso Fiscal 467.34

Ingreso fiscal (2T) 7,400 X 6.78%

Reembolsos de capital 4149 > Reem_bols_? de capital — 281.17
Amortizacion de gastos de emision 8.9

Distribucion a los tenedores 11,549 Distribucion de CFE Fibra E

: ] Fuente: CFECapital y el asesor contable del Fideicomiso Promovido. Los ingresos del CENACE y reembolsos no incluyen IVA.

20



Monto distribuido a la Serie “A” y de la Serie “B”

CFE .
Fibra E ( )[FE[ap/ta/
Cantidad Distribuible 757.41
Distribucion a CFE Fibra E (6.776103%) 782.61
Gastos del fideicomiso— intereses recibidos* (25.20)
- » _ Monto distribuible a los tenedores de CFE 757 41
Distribucion a los tenedores de la Serie “A” Fibra E

490.59 (MXN. 0.575 por CBFE?)

DTM no remunerado
0.00

(millones MXN)

Distribucion a los tenedores de la Serie “B”
163.53 (MXN 0.575 por CBFE)

DTM no remunerado
0.00

Distribuciéon a cada CBFE de la
Serie “A”

]

Distribucién a cada CBFE de la Pro rata : Pro rata

Serie “B” [Ty L R » 1
0.6658 Serie “A” (75%) ! Serie “B” (25%)
|
77.47 (MXN 0.0908 por CBFE) 1 25.82 (MXN 0.0908 por CBFE)

CFE (apital \

Fuente: CFECapital. Toda la informacién incluye el IVA, toda la informacién en MXN millones. *Como establece el Acuerdo Fiduciario del

emisor, tiene que mantener un fondo de reserva de gastos de 45 millones MXN. Por lo tanto, el Comité técnico de fideicomiso aprobd su 21

reposicion. 2Certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura, CBFEs. Figuras redondeadas.
——_—_—




Composicion de la distribucién del 2T19 por CBFE!

CFE .
Fibra E O CFE (apital

Composicion de ingresos de las distribuciones de CFE Fibra E para ambas Series
(MXN por CBFEY)

0.20038 0.20038
0.14517 0.14517 0.09080 0.09080

0.03968 0.03968

0.57500 0.57500 0.57500 0.57500 0.57500 0.57500 0.57500 0.57500

Serie "A" Serie "B" Serie "A" Serie "B" Serie "A" Serie "B" Serie "A" Serie "B"
3T 2018 4T 2018 1T 2019 2T 2019

-~

@ o @ Distribucion Pro Rata \_.'DTM2no pagada

Fuente: CFECapital.
Nota: 1Certificado Bursatil Fiduciario de Inversién en Energia e Infrastructura. CFECapital da la instruccién de distribucion al
. fiduciario, quien hace el depésito al INDEVAL, el depositario central del Mercado de valor de México. El custodio actia como
fFE[&ﬂlf&/ el agente que retiene los impuestos. 2No ha habido DTM sin pagar en ninguna de las distribuciones de 2019. Cifras
redondeadas. 3Distribucion Trimestral Minima. 22



Composicion fiscal de la distribucion del 2T19 por CBFE?

CFE () )

Composicion fiscal de las distribuciones de CFE Fibra E para ambas series
(MXN por CBFE)

0.2550 0.2550
0.3584 0.3584
0.4108 0.4108

Serie "A" Serie "B" Serie "A" Serie "B" Serie "A" Serie "B" Serie "A" Serie "B"
2018 3T 2018 4T 2019 1T 2019 2T

. Utilidad fiscal ‘ Reembolso a capital

& Fuente: CFECapital
[FE [ t / Nota: 1Certificado Bursatil Fiduciario de Inversiéon en Energia e Infraestructura. La estrategia de las distribuciones es
apl a aprobada por el Comité Técnico y es determinada con base en los requerimientos fiscales de la Ley del Impuesto sobre la

Renta. Cifras Redondeadas. 23



Derechos de cobro promedio por periodo de distribucion

CFE * .
Fibra E ( )CFE[ap/ta/

Ingresos semanales del CENACE
(millones MXN)

1700
1600
1500
1400
1300
1200

1100

1000
900

800
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

——— 2016 2017 2018 Avg Q2 2018 Avg Q2 2017 —— 2019 Avg Q1 2019 - = - Avg Q2 2019

: / Fuente: CFECapital y el estado de cuenta del Fideicomiso Promovido.
CFE (GPITal  Nota: pistribucion 1T 2019: 1 de Diciembre al 28 de Febrero; Distribucion del 2T 2019: 01 de Marzo al 31 de Mayo;
Comparativos para el 2T 2017 y 2018 considera periodos equivalentes. Cifras Redondeadas. Ultima actualizacion 30/06/2019. 24



Fideicomiso Emisor, Balance General 2T 2019

Balance del Fideicomiso Emisor al 30 de junio de 2019

(millones MXN)

1Q19 Abril Mayo Junio
Efectivo y equivalentes 46.63 20.28 19.80 42.71
Derechos fideicomisarios 22,546.00 22,546.00 22,557.80 22,489.52
Otros Activos - 2.59 2.31 2.03
Activo total 22,592.63 22,568.87 22,579.91 22,534.26
Pasivo a corto plazo 0.23 0.13 0.04 0.17
Pasivo total 0.23 0.13 0.04 0.17
Patrimonio del periodo 20,604.39 20,604.39 20,604.39 20,314.26
Distribucién acumulada de utilidades (1,023.21) (1,023.21) (1,023.21) (1,490.49)
Resultado del Ejercicio 707.79 684.13 695.27 1,406.90
Resultado del Ejercicio Anterior 2,303.42 2,303.42 2,303.42 2,303.42
Total de patrimonio 22,592.39 22,568.74 22,579.87 22,534.08
Total de pasivo y patrimonio 22,592.62 22,568.87 22,579.91 22,534.26
Fuente: CFECapital.
( ) CFE Capital
25
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Actividades de gobierno corporativo

Fideicomiso
Promovido

El 11 de Junio de 2019, el Fideicomiso
Promovido tuvo una sesion ordinaria
donde se tomaron las siguientes
decisiones clave:

» Revision y reconciliacion de los
reembolsos a CFE Transmision.

e Calculo del monto distribuido a los
tenedores de los derechos
beneficiarios.

* Presentacion de los estados
financieros del Fideicomiso
Promovido al 31 de Mayo de 20109.

Fuente: CFECapital.
H Nota: 1Certificado Bursatil Fiduciario de Inversién en Energia e Infraestructura
( )CFE capital ¢

CFE ( ) .

El 17 de Junio de 2019, el Comité Técnico
del Fideicomiso Emisor tuvo una sesion
donde:

« Aprobaron el monto a ser distribuido a
los tenedores de los CBFEs de ambas
Series el 28 de Junio, correspondiente
al 2T109.

El 11 de Julio de 2019, el Comité de
Auditoria y el Comité Técnico del
Fideicomiso Emisor tuvieron una sesiéon en
la cual:

* Revisaron y aprobaron los Estados

Financieros del 2T19 del Fideicomiso
Emisor.

27



Gastos de CFECapital

CFE CFE Capital
Fibra E

Gastos de mantenimiento
(millones MXN)

1T19 Abril Mayo Junio 2T19 Acumulado
Cuota de Administracién 23.63 22.25 - 3.02 25.27 48.90
Honorarios fiduciarios y de representacién comun 0.54 - 0.04 - 0.04 0.58
Hono_rz’;1r|0,5 d_e los miembros independientes del 055 0.25 007 031 0.63 118
Comite Técnico
Honorarios de auditoria externa, servicios 0.43 0.46 036 0.05 0.87 1.30
contables y otros
Seguros - 3.36 - - 3.36 3.36
Impuesto a los honorarios de auditoria externa 0.28 0.23 0.13 0.04 0.40 0.68
Otros gastos 0.62 0.01 0.01 0.60 0.62 1.24
Total 26.05 26.56 0.61 4.02 31.19 57.24

Presupuesto de la cuota de
administracién anual vs uso
del presupuesto

Presupuesto anual
MXN 79.7 millones —

Presupuesto restante
MXN 30.80 millones
38.64%

100%
Uso del presupuesto
MXN 48.90 millones
a ) 61.36%
O CFE Capital _
Fuente: CFECapital. 28
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