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Estimados Inversionistas, 

 

Es para mí un honor dirigirme a ustedes a nombre del equipo de CFECapital (CFECapital, S. 

de R.L. de C.V.) en nuestro carácter como Fideicomitente y Administrador, debidamente 

constituido y válidamente existente de conformidad con las leyes de México, para presentar 

el primer reporte trimestral del 2021 de la CFE FIBRA E (Fideicomiso Irrevocable Número 

CIB/2919). Los eventos más relevantes para la CFE (Comisión Federal de Electricidad) y la 

industria eléctrica durante los meses de enero, febrero y marzo se presentan a continuación.  

 

El 1 de enero de 2021 entro en vigor la extensión de la vigencia del periodo tarifario inicial 

del servicio público de transmisión de electricidad; actualizando los costos que conforman el 

ingreso requerido determinado por el Órgano de Gobierno de la Comisión Reguladora de 

Energía (CRE). Estas nuevas tarifas serán vigentes hasta que se apruebe la nueva 

metodología tarifaria para el servicio público de transmisión. El promedio ponderado del 

incremento en las tarifas fue de 2.04% tanto para las tarifas referentes a generadores 

interconectados como para los servicios de suministro al consumidor.  

 

El 22 de enero, la CFE presentó el Plan de Negocios 2021-2025, documento que indica que 

uno de los objetivos de la estrategia es mantener la participación mayoritaria en la generación 

de electricidad y al mismo tiempo incrementar el valor patrimonial de la empresa. La CFE 

prevé invertir más de 381 mil millones de pesos en los próximos seis años, de los cuales, más 

de 74 mil millones de pesos serán destinados al sector de transmisión. Se detalla que se tiene 

previsto la ejecución entre 2020 y 2025, de 142 nuevos proyectos de líneas de transmisión, 

subestaciones de potencia e instalación de equipos de compensación reactiva en la RNT1. 

 

Con el objetivo de recaudar financiamiento futuro para la EPS, el 3 de febrero, la CFE regresó 

al mercado financiero de Estados Unidos con la regulación 144ª/Reg S por un monto total de 

2,000 millones de dólares. Los recursos se utilizarán para el financiamiento del bono CFE 21 

con vencimiento al 26 de mayo de 2021 por 1,000 millones de dólares, así como para fines 

generales del corporativo de acuerdo con la LCFE2; particularmente para aportar recursos 

para el Programa de Inversiones considerado en el Plan de Negocios del párrafo inmediato 

anterior.  

 

El 26 de febrero, la CFE presentó los estados financieros correspondientes al cuarto trimestre 

del 2020, destacando el resultado de operación positivo, consecuencia de la fortaleza 

operativa y financiera de la CFE, su nivel sólido de liquidez y adecuada capacidad de pago 

para cumplir con sus obligaciones financieras. Se enfatiza que, a pesar de la pandemia SARS-

CoV 2, la CFE mantiene el compromiso de no incrementar las tarifas de consumo de energía 

eléctrica para sus diferentes usuarios. 

 
1 Red Nacional de Transmisión 
2 Ley de la Comisión Federal de Electricidad  
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Por último, en contexto relevante para la CFE, el 31 de enero, la SENER (Secretaría de 

Energía) publicó el Programa de Desarrollo del Sistema Eléctrico Nacional, documento que 

detalla la perspectiva del sector eléctrico en el presente y futuro, así como los proyectos de 

inversión para ese periodo tanto para la modernización como para la ampliación de la RNT. 

 

En el contexto macroeconómico, el 11 de febrero, Banco de México en su Junta de Gobierno 

decidió por unanimidad, reducir la Tasa de Interés Interbancaria a un día a 4.00% 

(disminución de 25 puntos base), con efectos a partir del 12 de febrero, destacando la 

atracción por instrumentos alternativos como la CFE FIBRA E.  

 

En relación con el desempeño del instrumento, el precio de los CBFEs3 de la Serie “A” 

presentaron un rendimiento acumulado del 9.88% al pasar de $26.21 MXN/CBFE el 1 de 

diciembre de 2020 a $28.80 MXN/CBFE el 1 marzo de 2021, mostrando una importante 

apreciación del instrumento. Cabe destacar que el 20 de enero de 2021, el precio de los 

certificados volvió a alcanzar un máximo histórico de $29.49 MXN/CBFE. La distribución 

correspondió a un total de 13 semanas de operación, donde, el Comité Técnico del 

Fideicomiso Emisor aprobó el monto total a distribuir entre los tenedores correspondiente al 

1T2021 por $651,315,392.86 MXN. Resultando en una distribución de $0.575 MXN/CBFE 

para la Serie “A” y $0.565 MXN/CBFE para la Serie “B”. Del monto anterior para la Serie 

“A”, $0.501 MXN correspondió a reembolso de capital, mientras que el remanente fue 

resultado fiscal. Para la Serie “B”, $0.492 MXN/CBFE correspondió a reembolso de capital, 

y $0.073 MXN /CBFE resultado fiscal. El propósito de dicha composición es asegurar el 

cumplimiento del régimen de CFE FIBRA E, manteniendo sus beneficios fiscales.  

 

Es importante, destacar que la distribución de este primer trimestre refleja el periodo más 

bajo en la demanda de energía eléctrica por estacionalidad y muestra la gradual reactivación 

económica en los sectores productivos de la economía a medida que ha avanzado la campaña 

de vacunación contra el virus SARS-CoV2. 

 

En este reporte se incluyen los criterios de cumplimiento de las normas fiscales del régimen 

de inversión, el tratamiento fiscal de las distribuciones, información sobre los estados de 

cuenta, indicadores de inversión y los reembolsos para el mantenimiento y funcionamiento 

de la Red Nacional de Transmisión. 

 

Para concluir, quiero reiterar la resiliencia y los fundamentales sólidos de la CFE FIBRA E, 

los cuales le han permitido enfrentar los efectos de un ambiente económico adverso 

provocado por la pandemia. Se espera que su comportamiento para los próximos trimestres 

del año 2021 sea como históricamente se ha desempeñado, entregando atractivos y 

competitivos resultados a los inversionistas. 
 

José Arturo Cerón Vargas, Director General CFECapital  
 

 
3 Certificados Bursátiles Fiduciarios en Energía e Infraestructura  
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II. Eventos relevantes durante el primer trimestre de 2021 

 

 Fuente: Boletines de prensa de la CFE enero a marzo de 2021 e información del Banco de México. 
 

 

 

El promedio ponderado del incremento en las tarifas de transmisión fue de 2.04% tanto
para las tarifas referentes a generadores interconectados como para los servicios de
suministro al consumidor. Dicho incremento entro en vigor el 1 de enero de 2021.

El 22 de enero la CFE presentó el Plan de Negocios 2021-2025, documento
que indica la estrategia operativa de la Empresa Productiva del Estado y su
programa prioritario de inversión en generación, transmisión y distribución.

El 31 de enero, la SENER publicó el Programa de Desarrollo del
Sistema Eléctrico Nacional 2020-2034.

El 11 de febrero, el Banco de México en su Junta de Gobierno decidió
por unanimidad, reducir la Tasa de Interés Interbancaria a un día a
4.00% (disminución de 25 puntos base).

El 26 de febrero, la CFE presentó sus Estados Financieros
correspondientes al cuarto trimestre del 2020, resaltando el resultado
operativo eficiente.

El 31 de Marzo, CFECapital hizo efectivo el pago correspondiente a la distribución del
primer trimestre 2021 a los tenedores de los CBFEs.
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III. Desempeño de la CFE FIBRA E 1T2021 

 

Gráfica 1. FCFE 18 Precio y volumen para el 1T2021 y hasta el 15 de abril de 2021 

 

Fuente: CFECapital con información de Bloomberg (4 de enero al 15 de abril de 2021). 
 

 

La gráfica 1 muestra el precio y el volumen de los Certificados Bursátiles de Infraestructura 

y Energía (CBFE) del 4 de enero al 15 de abril de 2021. Durante este periodo el precio 

promedio ponderado del instrumento fue de $28.37 pesos. Este trimestre el precio tuvo 

estabilidad, con una ligera apreciación desde inicio de año. Estos resultados muestran la 

confianza del público inversionista en instrumentos alternativos como la CFE FIBRA E. Es 

importante mencionar que, durante el primer trimestre del año, se alcanzó -de nuevo- el 

precio más alto desde la Oferta Pública Inicial, el 20 de enero de 2021, el precio alcanzó 

$29.49 pesos por certificado. 
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Gráfica 2. Rendimiento FCFE18 e Índices comparables del  
1 de diciembre de 2020 al 28 de febrero de 2021 

 

  

Fuente: CFECapital con información de Bloomberg, al 28 de febrero de 2021. 
 

La gráfica 2 muestra el desempeño comparable de la CFE FIBRA E (FCFE18 MM Equity) 

con otros índices tales como el índice MEXBOL (incluye las 35 compañías más líquidas en 

la Bolsa Mexicana de Valores) y el índice FBMEX (refleja el desempeño de los 10 

principales Fideicomisos Inmobiliarios de Inversión en México). 

 

Durante el periodo de la primera distribución del 2021 (del 1 de diciembre de 2020 al 28 de 

febrero de 2021), el precio de los certificados de la CFE FIBRA E mostró el mejor 

rendimiento siendo del 8.13%, reflejando consistencia en sus fundamentales, ya que el 

desempeño del sector de transmisión y de la CFE FIBRA E va acorde a lo estimado por el 

mercado. El Índice FBMEX tuvo un buen desempeño, ya que, en alusión, durante el último 

año, el índice de FIBRAs había sido afectado por los efectos de la pandemia SARS-CoV 2; 

sin embargo, desde febrero ha mostrado una ligera tendencia alcista y una mejor 

perspectiva hacia futuro.  
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Gráfica 3. FCFE18 y FIBRAs comparables al 28 de febrero de 2021 

 

Fuente: CFECapital con información de Bloomberg al 28 de febrero de 2021. 

 

La gráfica 3 muestra el rendimiento comparable de la CFE FIBRA E (FCFE18 MM Equity) 

con las principales FIBRAs en México como: FIBRA Uno, FIBRA Macquarie, FIBRA 

Prologis, FIBRA Hotel, FIBRA Inn y FIBRA Shop. 

 

Las FIBRAs son uno de los instrumentos que presentan mayor estabilidad en el mercado y 

se han mostrado resistentes, en comparación con otros sectores productivos, a la coyuntura 

negativa en México, derivado de la pandemia ocasionada por el virus SARS-COv2. 

 

Tomando en cuenta: i) la estructura y las ventajas de instrumentos financieros como lo son 

las FIBRAs; ii) el comportamiento resiliente del sector de transmisión eléctrica; y iii) el bajo 

rendimiento de la tasa libre de riesgo en el país; instrumentos de capital, como la CFE 

FIBRA E, representan una alternativa de inversión para los inversionistas que buscan 

rendimientos atractivos y estables. 
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Es importante mencionar que la CFE FIBRA E entre otras FIBRAs es una de las más 

estables y ha mostrado un crecimiento constante y sostenido. 

 

Tabla 1. Cobertura de analistas a la CFE FIBRA E 

 

Analista 

Precio 
Objetivo 

MXN 
 

Recomendación 
Última 

actualización 
 

 
$33.00 

 
Comprar 21/01/20 

 
$32.20 Sobreretorno 05/04/21 

 
$30.50 Comprar 29/07/20 

 
$32.50 

 
Comprar 19/03/21 

 
$27.00 

 
Subponderado 10/03/21 

 
$24.00 Retener 

 
16/03/21 

 
Fuente: CFECapital con información de Bloomberg al 15 de abril de 2021. 
Nota: Durante el primer trimestre Banco Santander brindó cobertura a la CFE FIBRA E pero su precio 
objetivo está en proceso de actualización. 
 

 

En la tabla 1 se muestran las recomendaciones de los analistas del instrumento, en 

promedio el precio objetivo fue de $29.87. De acuerdo con sus análisis, se reconoce la 

resiliencia del instrumento a pesar del contexto tan complejo generado por la pandemia, la 

solvencia de las distribuciones y el histórico alto rendimiento en comparación con otras 

FIBRAs. Ellos se muestran positivos sobre el futuro de la CFE FIBRA E y están en constante 

comunicación con CFE FIBRA E y el equipo de Relación con Inversionistas. 
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IV. Resultados operativos del sector de transmisión 

 

 

Gráfica 4. Promedio de la Frecuencia de Interrupción del Sistema 
(Interrupciones) 

 

Fuente: CFE Transmisión, 31 de marzo de 2021. 

 

La gráfica 4 muestra el índice que corresponde al promedio en el número de interrupciones 

al servicio debido a fallas en la Red Nacional de Transmisión para un usuario final. 

 
 

Gráfica 5. Promedio de Duración de Interrupciones del Sistema4 
(Minutos) 

 

 

Fuente: CFE Transmisión, 31 de marzo de 2021. 

 

 
4 Duración media de la interrupción del suministro de electricidad a un usuario final. 
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La gráfica 5 muestra el promedio de la duración de las interrupciones en minutos de la oferta 

eléctrica para un usuario final. 

 

 

 

 

Gráfica 6. Energía no suministrada 
(MWh5) 

 

 

Fuente: CFE Transmisión, 31 de marzo de 2021. 

 

La gráfica 6 muestra la energía no suministrada a los usuarios debido a las interrupciones 

por periodos mayores a cinco minutos que ocurren por fallas en la Red Nacional de 

Transmisión. Las unidades de medida son megawatt por hora, o 1000 kilowatt por hora. 

 

Gráfica 7. Índice de Disponibilidad del Sistema de Transmisión6 
(Porcentaje) 

 

 

Fuente: CFE Transmisión, 31 de marzo de 2021. 

 

La gráfica 7 muestra la energía no suministrada por periodos mayores a cinco minutos que 

ocurren por fallas en la Red Nacional de Transmisión. Estos indicadores muestran un buen 

 
5 Significa megawatt-hora o mil kilowatts-hora. 
6 Disponibilidad de todos los componentes de la RNT.  
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desempeño debido a la eficiente operación de la RNT, lo cual muestra que los resultados 

positivos son independientes de los factores externos. 

 

 
Gráfica 8. Derechos de cobro sin IVA y  

reembolsos (sin gastos de mantenimiento mayor) de CFE Transmisión 1T2021 

 
Nota: ¹El margen de utilidad operativo se calcula después de sustraer de los derechos de cobro (sin 

considerar la cuenta de IVA) los reembolsos (incluye cuenta de indemnizaciones del fideicomitente, 
gastos de operación y mantenimiento menor, operaciones intercompañía, gastos por obligaciones, 
gastos del fideicomiso y pagos de financiamiento).  
Fuente: Jefatura de Unidad de Finanzas de CFE Transmisión (31 de marzo de 2021). Cifras 
redondeadas en millones de pesos.  

 

La gráfica 8 explica la utilidad operativa la cual se calcula considerando los ingresos por 

derechos de cobro sin IVA y los reembolsos reportados por CFE Transmisión, sin considerar 

los gastos por mantenimiento mayor durante el primer trimestre de 2021. Con el fin de 

calcular este indicador, los ingresos promedio semanales, desde el 13 de enero de 2021 al 

31 de marzo de 2021, fueron por 1,189 millones de pesos. Los reembolsos promedio 

semanales fueron por 278 millones de pesos, lo cual resulta en un margen de utilidad 

operativo de 76.6%, equivalente a 1.1% mayor que el trimestre inmediato anterior. 
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Tabla 2. Reembolsos realizados al final del 1T2021 vs Presupuesto aprobado 
MXN 

 

Categoría Presupuesto 2021 Ejercido 1T2021 % 

Gastos intercompañía  $      8,331,012,247.00   $   881,963,323.00  11% 

Operación y mantenimiento menor  $      7,574,550,788.00   $1,613,124,970.00  21% 

Gastos por obligaciones  $      3,786,815,105.00   $   839,967,771.00  22% 

Modernización y mantenimiento mayor  $      1,583,072,360.00   $   114,678,835.00  7% 

Gastos del fideicomiso  $           17,885,586.00   $       4,286,747.76  24% 

Costos de financiamiento  $                               -     $                         -    0% 

 Total   $    21,293,336,086.00   $3,454,021,646.76  16% 

 
Nota: Cifras redondeadas. 
Fuente: Estados financieros preliminares del Fideicomiso Promovido al 31 de marzo de 2021. 

 

La tabla 2 muestra los reembolsos hechos al final del primer trimestre de 2021 contra el 

presupuesto aprobado que fue de $21,293 millones de pesos, del cual se ha ejercido el 

16% del total. Cabe destacar que los gastos por operación y mantenimiento fueron el monto 

más significativo del presupuesto ejercido en este primer trimestre de 2021. 
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Gráfica 9. Ingresos semanales del CENACE, Diciembre 2017 – Marzo 2021 

(Millones de pesos) 

 
 
Nota: En febrero de 2018 se emitieron los primeros certificados bursátiles fiduciarios de inversión en 
energía e infraestructura y con ello entró en vigor el Fideicomiso Promovido que administra el 6.78% 
de los derechos de cobro de la EPS CFE Transmisión. Distribución 1T21: 1 de diciembre de 2020 al 
28 de febrero de 2021; comparativos para el 1T18, 1T19, 1T20 considera periodos equivalentes. 
Fuente: Cuenta del Fideicomiso Promovido, 31 de marzo de 2021. 

 

La gráfica 9 muestra el comportamiento de los derechos de cobro. En el periodo de 

distribución del 1T2021, el consumo de electricidad en México es el menor registrado 

durante todo el año debido a la estacionalidad, siendo el tercer trimestre el periodo con el 

consumo más alto del año. En el primer periodo, los derechos de cobro tuvieron un 

incremento del 2.63% en comparación con el periodo equivalente del año previo, lo cual 

muestra la reactivación gradual de la economía desde los últimos meses del año 2020 y el 

inicio de la campaña de vacunación. 
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V. Distribución de la CFE FIBRA E en el 1T2021 

 
 

Diagrama 1. Monto distribuido 1T2021 
(Millones de pesos) 

 

 

 
Nota: Toda la información incluye IVA, toda la información es en millones de pesos. Cifras 
redondeadas. ¹Como establece el Acuerdo Fiduciario, se debe mantener un fondo de reserva de 
gastos de 45 millones de pesos. Por lo tanto, el Comité Técnico del Fideicomiso aprobó su restitución. 
²Certificados bursátiles fiduciarios de inversión en energía e infraestructura, CBFE.  
Fuente: Presentación de la 18ª sesión del Comité Técnico del Fideicomiso Emisor (2021). 

 

El monto distribuido en el 1T2021 comprende un total de 13 semanas de operación desde 

el 1 de diciembre de 2020 al 28 de febrero de 2021.  

 

La distribución del Fideicomiso Promovido fue por $677.31 millones de pesos, el cual 

comprende la distribución extraordinaria por parte del Fideicomiso Promovido en diciembre 

de 2020 por $212.37 millones de pesos y el monto distribuido en marzo de 2021 por $464.94 

millones de pesos, resultando en un monto a ser distribuido a los tenedores por $651.32 

millones de pesos. 

 

 

 

 

 

 



Earning Release 1T21 
 
 

16 
 

 

Gráfica 10. Composición de ingresos de las distribuciones de CFE FIBRA E para 

ambas Series 

(MXN por CBFE¹) 

 

 

 
Fuente: Presentaciones de la 14ª, 15ª, 17ª y 18ª Sesiones del Comité Técnico del Fideicomiso 
Emisor. (2020 y 2021). 
Nota: ¹Certificado Bursátil Fiduciario de Inversión en Energía e Infraestructura. CFECapital da la 
instrucción de distribución al fiduciario, quien hace el depósito al INDEVAL, el depositario central del 
Mercado de Valores en México. El custodio actúa como el agente que retiene los impuestos. 
²Distribución Trimestral Mínima. No ha habido DTM pendiente por pagar en alguna de las 
distribuciones 2020. Cifras redondeadas. 

 

La gráfica 10 muestra la composición de distribución para el 1T2021 como está establecido 

en el Memorándum de Oferta, en el que se define la subordinación de la Serie “B” con 

respecto a la Serie “A”, lo cual significa que la Serie “A” tiene una prioridad de pago para la 

Distribución Trimestral Mínima de $0.575 pesos por CBFE. El resultado fue una distribución 

de $0.575 MXN/CBFE para la Serie “A” y $0.565 MXN/CBFE para la Serie “B”. El monto 

total no remunerado por certificado para la Serie “B” fue de $0.01 MXN/CBFE, el cual será 

efectivo en el siguiente periodo de distribución.  
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Gráfica 11. Composición fiscal de las distribuciones de CFE FIBRA E para ambas 
series 

(MXN por CBFE) 

 
 
 
 
 
Notas: La estrategia de las distribuciones es aprobada por el Comité Técnico y es determinada con 
base en los requerimientos fiscales de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Cifras redondeadas. 
Fuente: Presentaciones de la 14ª, 15ª, 17ª y 18ª Sesiones del Comité Técnico del Fideicomiso 
Emisor. (2020 y 2021). 
 

La gráfica 11 muestra la composición fiscal de la distribución, se puede ver que el monto 

correspondiente a la utilidad fiscal fue de $0.074 centavos por certificado para la Serie “A” 

y $0.073 centavos para la Serie “B”. La parte correspondiente por concepto de reembolso 

a capital fue de $0.501 centavos por certificado para la Serie “A” y de $0.492 centavos por 

certificado para la Serie “B”. Es importante mencionar que la estrategia de las distribuciones 

es aprobada por el Comité Técnico del Fideicomiso y es determinado con base en los 

requerimientos fiscales de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente. 
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VI. Estados financieros trimestrales 
 
VI.1 Fideicomiso Promovido 
 

Tabla 3. Estado de cuenta del Fideicomiso Promovido al 31 de marzo de 2021 
(MXN) 

 

  Enero Febrero Marzo 1T2021 

Balance inicial 771,222,397 (1) 3,168,803,389 7,113,599,512   

+ Derechos de cobro 5,204,771,885 5,573,557,246 7,165,257,260 17,943,586,390 
(2)

 

‒ Retiros 2,812,439,841 1,641,869,990 1,956,493,060 6,410,802,891 (3) 

‒ Distribución - - 6,861,407,131 6,861,407,131 (4) 

Saldo bruto 3,163,554,441 7,100,490,645 5,460,956,581   

+ Interés 5,794,747 16,018,086 21,695,536 43,508,369 (5) 

‒ ISR retenido 

intereses 

1,299,090 3,740,319 5,211,745 10,251,154 (6) 

Balance final 3,168,050,098 7,112,768,412 5,477,440,372   

Intereses devengados -753,291 -831,101 1,584,403   

Valor de cartera 3,168,803,389 7,113,599,512 5,475,855,969   

 
Nota: Cifras redondeadas.  
Fuente: CFECapital con información de los Estados de Cuenta del Fideicomiso Promovido. 
 

 

En la tabla 3 se muestra que el primer trimestre inició con un saldo de $771,222,397 

pesos
(1)

, al que se le sumaron $17,943,586,390 pesos
(2)

 por los derechos de cobro del 

periodo recibidos del CENACE (IVA incluido), los retiros del periodo ascendieron a 

$6,410,802,891 pesos
(3)

. En marzo se llevó a cabo la Distribución Trimestral por 

$6,861,407,131 pesos
(4)

. Durante el periodo se generaron intereses por $43,508,369 

pesos
(5)

 y cuyo ISR ascendió a  $10,251,154 pesos
(6)

. En el mes de marzo, para efectos de 

estado de cuenta está integrado dentro de los retiros, un saldo por concepto de 

reliquidaciones que pertenecen al periodo anterior por un monto de $2,191,381. No 

obstante, se debe considerar que los derechos de cobro correspondiente al último miércoles 

de marzo (31 Marzo) se vieron reflejados en abril, por lo que el monto total de reembolsos 

en marzo es de $2,487,395,410. 
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VI.2 Fideicomiso Emisor 

Tabla 4. Estado de cuenta del Fideicomiso Emisor al 31 de marzo de 2020 
(MXN) 

 

 
Nota: Cifras redondeadas.  
Fuente: CFECapital con información de los Estados de Cuenta del Fideicomiso Emisor al 31 de 
marzo de 2021. 
 
 

La tabla 4 muestra que el primer trimestre inició con un saldo de $258,930,870(1), el 

cual incluye la distribución extraordinaria por $212,376,610 aprobada por el Comité 

Técnico del Fideicomiso Promovido en diciembre 2020, al que se le sumaron 

$464,936,014(2) correspondiente a la décima segunda distribución recibida el 16 de 

marzo del Fideicomiso Promovido F/80758. Al 31 de marzo los desembolsos 

ascienden a $32,633,957(4). Por otro lado, el monto distribuido fue por 

$651,315,393(3), que se distribuyó el 31 de marzo. Las distribuciones al 1T2021 

suman $651,315,393 (Utilidad fiscal y Reembolso a capital). Los $32,633,957(4)  de 

desembolsos corresponden a gastos del Fideicomiso Emisor. El saldo final al cierre 

del trimestre fue de $42,617,287(6). En el periodo se generaron intereses por 

$2,699,753(5). 
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VII. Administración y Gastos del Fideicomiso Emisor 

 

Tabla 5. Gastos de mantenimiento 
(MXN) 

 

Fuente: Dirección de Finanzas y Gerencia de Administración de CFECapital. 
 

La tabla 5 muestra los gastos de mantenimiento durante el primer trimestre, los gastos 

ascendieron a $32,633,957 pesos (2), en dicho monto se integran los Gastos del 

Administrador que ascienden a $22,812,932 pesos (1) y el resto de los gastos de 

mantenimiento por $9,821,025 pesos.  


